IMPAS
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
CNPJ 04.316.337/0001-63

BIENIO 2019/2021

INTRODUGAO

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes
dos recursos garantidores mencionados no art. 14° paragrafo 5° da Lei Municipal n° 282, de
31 de outubro de 2007, que altera dispositivos da lel n°197 e 199/2002, que criou 0 RPPS, e
das diretrizes e das aplicacbes do IMPAS, conforme definido nos artigos 4°e 5° da Resolucao
do Conselho Monetario Nacional n® 3,922, de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicacio dos recursos
financeiros administrados pelo IMPAS, deverZo ser selecionados de acordo com a Resolugdo
CMN n° 3.922/2010 e suas alteracdes, ou a que venha substitui-la, pela Portaria MPS n°
519/2011 e suas alteracbes, devendo ser adequado as caracteristicas dos planos
previdenciarios para suas obrigagdes futuras, buscando atingir ou superar a meta atuarial de
rentabilidade definida. Devera ser sempre observado o equilibric dos atives com as
obrigacbes do passivo atuarial. §

Este documento visa estabelecer instrumentos de controle e de balizamento para os
procedimentos na aplicacdo dos recursos previdenciarios dos segurados do RPPS do

Municipio de Afua, no intuito de assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento
prudente eficiente dos recursos.

1 - OBJETIVOS

Esta Politica de Investimentos define as diretrizes e praticas de gestdo dos recursos
em moeda corrente do RPPS, a qual devera ser adotada pelo IMPAS no exercicio de 2020,
para assegurar:
11. Plano de investimento dos recursos de curto, médic e longo prazo;
1.2. O estabelecimento, aos responsaveis pela gestdo, das dirstrizes na aplicacdo dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do RPPS, visando
alcangar a mata atuarial, que e INPC + 6% a.a. (seis por cento ao ano), para garantir a
manutengao do equilibrio financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas
obrigages e transparéncia;
13. O claro entendimento por parte dos gestores, servidores do IMPAS, segurados,
beneficiarios, provedores externos de servigos e érgéos reguladores guanto aocs objetivos e
restricdes relativas aos investimentos dos recursos dos segurados;
14. A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliagio de classes de ativos,
de gestores das instituicoes financeiras e de estratégias empregados no processo de
investimento do RPPS;
15. O estabelecimento de diretrizes aos gestores, para que conduzam o processo de
investimento em conformidade com os objetivos e restrigdes legais;

-2 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A vigéncia desta Politica de Investimentos & para o exercicio de 2020, sujeita a
revisbes, desde que devidamente justificadas, atendendo ao §1° do art. 4° da Resolugao
CMN n” 3.822/2010 e suas alteracées.
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A presente Politica de Investimentos deverd ser aprovada pelo Conselho
Previdenciaric e posteriormente enviada & Secretaria de Previdéncia do Ministério da
Economia através do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN, inserido via
eletrbnica no site www previdencia.gov.br por meio do Sistema de Informagdes dos Regimes
Plblicos de Previdéncia Social-CADPREV, conforme Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto
de 2011 e suas alteracdes.

3 - GESTAO DOS RECURSOS.

A gestdo dos recursos dos segurados e beneficiarios do RPPS é de atribuigdo do
Comité de Investimentos do IMPAS.

314. COMITE DE INVESTIMENTOS DO IMPAS.

O Comité de Investimentos, constituido em conformidade com o DECRETO N°
102A/2020-GAB/PMA de 27 de fevereiro de 2020 ., tem como finalidade assessorar o
Conselho de Previdéncia no processo de gestio de recursos, bem como a Presidente do
ponto de vista técnico no que tange aos investimentos e distribuicio dos fluxos de recursos
financeiros administrados por terceiros, em conformidade com a presente Politica de
Investimentos.

Os membros do Comité de Investimentos terfo acesso as informacdes financeiras
pertinentes a todo e qualguer investimento de recursos dos segurados do RPPS, podendo
solicitar, a gualquer momento, tais informages para subsidiar seu trabalho.

A competencia e finalidade do Comité de Investimentos do IMPAS sera definidas em
seu Regulamento.

O Comité devera comunicar ao Conselho Previdenciario sempre que houver
necessidade de ajustes nesta Politica, em decorréncia do comportamento/conjuntura do

mercado efou quando se apresente relevante seu interesse na preservacido dos ativos
financeiros dos segurados do RPPS.

3.2. DEFINICAO DA APLICACAO DE RECURSOS E LIMITE DE ALCADA.

Competéncia do comité & definir as diretrizes e regras relativas 4 aplicagio dos
recursos financeiros do RPPS, por meio da Politica de Investimentos.,

As aplicacbes e resgates serfo recomendados pelo Comité de Investimentos, de
acordo com o levantamento de dades apresentados pela Diretoria Financeira, mediante o
devido processo administrativo.

As regeitas provenientes de arrecadagdo deverdo ser aplicadas pela Diretoria
Financeira imediatamente em fundo de investimento do Banco do Brasil, no segmento de
renda fixa, de baixo risco, com aplicacéo e resgate em D+0, até que o Comité delibere sobre a
permanéncia ou transferéncia desses recursos para outras aplicagGes.

Fica autorizada a Diretoria Financeira a resgatar valores das aplicagfes em fundos de
investimentos, sem previa deliberagdo do Comité, para custear exclusivamente despesas
administrativas e previdenciarias, do segmento de renda fixa, de baixo risco, com prazo de
resgate em até D+1. Os resgates efetuados deverdo ser informados ao Comité de
Investimentos mensalmente, sendo necessaria a formalizacdo de processo administrativo.
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4. FATORES DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:
4.1 Risco de Mercado

Correspondem a incerteza em relagcio ao resultado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condighes de
mercado, tais como os precos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez;
4 2 Risco de Crédito

Corresponde a possibilidade de uma obrigagdo (principal e juros) ndo vir a ser
honrada pelo emissor/contraparte, na data e nas condigbes negociadas e contratadas;
4.3 Risco de Liguidez

E resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis e passivos
exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Esta situacéo
afeta a capacidade de pagamento da Instituigao.

5. PLANO DE CONTINGENCIA :

O acompanhamento do cumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucéo
3.922/2010-CMN sera realizado sistematicamente pela Diretoria Financeira e, em caso de
descumprimento, devera ser comunicado imediatamente ao Comité para adoc@o de medidas
de reenquadramento aos limites legais, obedecendo os prazos da resolucdo e em

observancia ao vencimento do Certificado de Regularidade Previdenciaria — CRP do
Municipio de Afua.

’
6. CAPACITAGAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS CONSELHOS.

Objetivando minimizar os fatores de riscos por meio de metodologias de
acompanhamento e avaliagdo dos investimentos especificos, 0 IMPAS devera garantir a
certificacao e qualificagcdo dos servidores envolvidos na atividade de analise e gestdao de
recursos investidos no mercado financeiro, bem como dos membros do Comitd de
Investimentos, membros do Conselho de Previdéncia.

7. APRIMORAMENTO DO COMITE

~ De acordo com esta Politica, o IMPAS deverd custear a capacitacio e certificacéo,
garantindo ainda qualificagdo continua aos membros do Comité, bem como dos servidores da
Instituicdo participantes do processo de gestdo dos investimentos sobre o contetido
necessario para gestdo de recursos financeiros do RPPS.

8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes referentes a gestio das aplicagbes financeiras do IMPAS, com
destaque para seu desempenho, seréo disponibilizadas pela Diretoria financeira até o finaldo
do més subsequente no mural da Institucional, com atualizag&o mensal.

A presidréncia devera garantir canal de acesso, na forma da legislacdo virgente, para
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esclarecimento de duvidas, sugestées e fiscalizagdo pui parte dos contribuintes e cidadéos.

A Diretoria Financeira devera adotar as providéncias de publicagdo da Politica de
Investimentos na integra, no Diario Oficial do municipio, bem como na pégina da internet do
Municipio, sendo disponibilizada a todos os segurados e beneficiarios, observados os
critérios estabelecidos na Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes,
devendo, ainda, ser encaminhada as Instituicbes Financeiras com as quais o impas opere,

9. ORIENTAGOES DE INVESTIMENTOS E OBJETIVO DE ALOCAGAQO

As tabelas a seguir apresentam a estrutura dos investimentos (posicdo em 31 de
dezembro de 2019), bem como o enquadramento dos recursos administrados pelo IMPAS,
conforme especificacbes da Resolucdo CMN n® 3.922/2010 e suas alieracdes.

’ DEMONSTRATIVO

P T TR

BE PREVIDENCIARI .
RENDA FIXA IMA-B
TiTULOS PUOBLICOS R5874.873,92
FUNDOQ DE |
el R$ 1.003.38379 | V7 Incisol, 38T1% 100,00% | 100.00%

BE PREVIDENCIARIO alinea “b

RENDA FIXA IDKA 2 5
TiTULOS PUBLICOS RS 128.508,87 |
FUNDO DE

INVESTIMENTO

BB PREVIDENGIARIO
RENDA FIXA IMA-B
FUNDO DE

INVESTIMENTO

R$ 1 58489345 Art, 7O, lncllls? ™,
BANPARA - allnea "a
REFERENCIADO DI
LONGO PRAZOD P 502.451,54
CREDITO PRIVADO

RS 992.741,91

61,13% 40,00% 40,00%

SALDOS EM CONTAS
0,16% 0.00% 0.00%
CORRENTES BRYReR
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A carteira apresentada n&o estd enquadrada nos limites da Resaolugao 3.922/2010, de
25 de novemiyro de 2010 e suas alteragGes, e em relacdo aos limites permitidos, propondo-
seé a adotar o limite de no minimo 70% (sessenta por cento) e no maximo 100%(cem por
cento) das aplicagtes no segmento de renda fixa.

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagéo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos cumulativamente ndo poderéo exceder a 30% (trinta por
cento) da totalidade dos recursos do RPPS, limitagio esta que sera atendida pelo IMPAS,
podendo elevar investimentos nesse segmento do mercado financeiro nfic mais que 30% de
seu Patrimdnio Liguido.

E importante salientar que, seja qual for a alocagio de ativos, o mercado tera momentos
desfavoraveis que afetam a aplicagao, dai a necessidade de um horizonte de tempo que
possa acomodar essas flutuagBes e permilir a recuperacéo da ocorréncia de eventuais perdas.
Desta forma, o IMPAS deve manter-se fiel 4 politica de investimentos definida originaimente a
partir do seu perfil de risco e, de forma organizada, com o objetivo de equilibrar seu
investimento. A

As aplicagbes realizadas pelo IMPAS passarao por um processo de analise, para o qual
serdo utilizados critérios, como o histérico de fundos de investimento, abertura de carteira de
fundos de investimento, informacées de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais.
analise de risco/retorne e outras. Havendo necessidade, somente 0 Comité de Investimentos
podera propor a contratac@o de servigos ou produtos de terceiros (custodia qualificada,
consultoria, sistemas e outros), voltados para a area de investimentos no mercado financeiro,
em conformidade com a legislagéo vigente.

Além de avaliar o regulamento, o prospecto & a compasicéo da carteira dos fundos de
investimento, sera feita uma andlise do gestor e emissor do titule efou valor mobiliario, da
taxa de administragio cobrada e dos diversos indicadores de risco. Esses investimentos serdo
avaliados através de um acompanhamento de desempenho mensal da carteira consolidada e
por aplicagdo, com objetivo de orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de
decisées, de forma a aperfeigoar o retorno e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos do IMPAS em 2020 seguirdo a seguinte distribuicao.
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ESTRATEGIA DE ALDC

Titulos Piiblicos de

’ emissio do TN Art.7°, La 100% 0% 0,50% 100%
TiTULGS {SELIC)
PUBLICOS |Operacoes
compromissadas em Art. 77,10 5% 0% 0,50% 5%
TE
F1100% Titulos
sl Ar.7° 1, b 100% 0% 60% 100%
ETF - 100% Titulos
abliote At 701 ¢ 100% 0% 0,50% 100%
FUNDOS DE | FLFenda b AT LA | 60% 0% 0,60% 80%
RENDA | INVESTIMENT ETF“"" Ran:'a ;“
FIXA 0 el o Ar. 7, IIt, b 60% 0% 0,50% 60%
Fl Renda Fixa - Geral | Art. 7°, W/, a 40% 0% 1% 40%
ETF - Demais :
Gt SE Art. 7% IV. b 40% 0% 0,50% 40%
Fl em Direitos ¥
Creditérios - Cota Art. 72, VIl a 5% 0% 0,50% 5%
FUNDOS DE | Sénior
INVESTIMENT |Fi Renda Fixa "Crédito
o il Art. 75, VI, b 5% 0% 0,50% 5%
Fl Dobéntures de
ks m " Art. w r, ¢ 5% 0% 0,50% 5%

suU E}‘OTAL DE RENDA FIXA
Fl de Agbes - Indices

Art. 8% L a 30% [ 1,00% 30%

¢! no minimo 50 agbes
ETF - indice de Acbes i
gl Art. 8,1, b 30% 0% 0,50% 30%
Fl de AgBes - Geral Art. 8% 1, a 20% 0% 0,50% 20%

Funpospe |EPF-Demaislndices | o 000 o1 o0 0% 0,50% 20%

RENDA de Agbes
vARIAVEL | NVESTIMENT | e
o g Art. 8, 11l 10% 0% 0,50% 10%

Abarto
Fl Agdes - Mercado de
et Art. B, IV, ¢ 5% 0% 0,50% 5%
Flem Participacbes | At 8%, iV,a | &% 0% 050% | 5%

Fl Imobilirios : Art. 8% IV, b 5% 0% 0,50% 5%

SUBTOTAL DE RENDA VARIAVEL

TOTAL GERAL DOS SEGMENTOS 100% i
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Renda Fi 100% 1{) )
Renda Variavel 0% S

10.1 VEDAGCOES

10.1.1  Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento, cuja atuacdo em

mercados de derivativos gere exposigéo superior a uma vez o respeciivo patriménio liquido;

10.1.2 Aplicar recursos diretamente em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente

federativo figure como emissor, devedor, ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigaco sob

gualguer outra forma;

10.1.3 Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditdrios nao padronizados;

10.1.4 Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundos de investimento e de fundo de

investimento ?m cotas, cujas carteiras sejam compeatas por ativos financeiros emitidos por
uma unica companhia.

10.1.5 Aplicar recurso em FIP's que tenham como objetivo o investimento em ativo
financeiro de uma unica companbhia.

10.1.6 Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundos de
investimentos destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, qguando
nao atendidos os criterios estabelecidos em regulamentacéo especifica;

10.1.7 Remunerar quaisquer prestadores de servigos relacionados direta ou indi- retamente

aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das
seguintes:

a) Taxa de administragao, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou;
b) Encargos do fundo, nos termos da regulamentago da CVM;

10.1.8 Aplicar recursos na aquisicBo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores
de servicos, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores
dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentacdo da CVM.

11. ALOCAGAO ESTRATEGICA.

Semprexue possivel, o IMPAS podera adquirir titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional com a finalidade de promover o casamento entre os fluxos do passivo atuarial
(estudo de ALM - Asset Lyabilit Management), respeitando o disposto no §1° do art. 7° da

Resolugéo CMN n® 3.922/2010 e suas alteragies, devendo ser providenciado seus registros
no Sistema Especial de Liguidacio e de Custodia-SELIC.

O IMPAS, no exercicio. de 2020, devera manter processo de atualizacdo e
aprimoramento continuo da base cadastral, atuarial e legal, com a finalidade de realizar
estudos atuariais que garantam cumprimento dos beneficios previdencidrios em curto,
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medio e longo prazo, com intuito de orientar as realizagbes de aplicagdes; Este estudo
atuarial balizara a elaboragéo e definigdo de cenarics de longo prazo.

12. MODELO DE GESTAO

A gestdo das aplicagdes dos recursos financeiros do IMPAS sera realizada pela propria
Instituico estabeiecida nesta Palitica.

13. PROCESSO DE CREDENCIAMENTO - INSTITUIGOES E PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS

As aplicagbes em fundos de investimento deverdo ocorrer mediante credenciamento
desses produtos e das instituicées financeiras, com avaliagdo comparativa de produtos
similares, devendo ser considerados critérios contemplando seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacéo & naturezd de suas obrigacbes e transparéncia
dessas aplicagGes e das instituicdes, de forma a viabilizar a melhor escolha.

Para a selegdo de instituigdes financeiras sera constituido processo de
credenciamento conforme disposto na Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e suas alteracfes, bem
como na Portaria MPS n°. 519/2011 e suas alteragées.

Os termos de credenciamento a serem utilizados sdo os divulgados no site da
SPREV-ME, conforme previsto no art. 6°-E da Portaria MPS n® 518/2011, sendo permitidas
somente aplicagdes de recursos do RPPS apenas em fundos de investimento em que o
administrador ou gestor do fundo seja instituicBo autorizada a funcionar pelo BACEN,
obrigada a instituir comité de auditoria e/ou comité de riscos, nos termos da regulamentacéo
do CMN (art, 15, § 2°% |, § 8° da Resolugcdo CMN n® 3.922/2010).

A SPREV—ME divulgou em seu site, lista exaustiva e taxativa das instituicdes que
atendem o inciso | do §2°e § 8°do art. 15 da Resolugdo CMN n° 3.822/2010, sendo que se
pode aplicar a essas instituicdes o modelo mais simplificado de Termo de Anélise de
Credenciamento pelos regimes préprios. Assim, os modelos dos termos de credenciamento
so os constantes no site da SPREVIME, conforme abaixo.

O credenciamento & monitoramento das instituicdes e produtos de investimentos s@o
de responsabilidade da Diretoria Financeira,

Administrador ou Gestor de Fupdos de 1. Utilizar novo formulario "Termo de
Investimentc que cumpre os requisitos Andlise e Atestado de Credenciamento
previstos neinciso | do § 2° e § 8° do art. 15 de Administrador e Gestor de Fl — Art. 15,
da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, conforme § 2° |, CMN n° 3.822/2010",

relagéo disponibilizada em 2. Informarfatualizar o credenciamento
http:/Amaww . previdencia. gov.briregimes-pro- nos campos proprios do DAIR.
prios/investimentos-do-rpps/
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1. Utilizar os novos modelos de “Termo
de Andlise de Credenciamento e
Atestado de Credenciamento — Demais
Demais administradores ou gestores de | Administrado ou Gestor de FI™: ou
Fundos de Investimento. 2. Receber o ‘'Questionario Due
Diligence para Fundos de Investimento —
SecAo 1", analisar e preencher o modelo
do “Atestado de Credenciamento” em
caso de instituicdo ser credenciada;

3. Informar/atualizar o credenciamento
nes campos proprios do DAIR. '

r

Fundos de Investimento 1. Utilizar o novo formulario “Anexo ao
Credenciamento — Andlise de Fundo de |
Investimento”; ou

2. Receber o ‘“Questionario Due
Diligence para Fundos de Investimento —
Segdo 2", e informar no “Termo de
Anglise e Atestado de Credenciamento
do Administrador’ e no “Atestado de
Credenciamento do Gestor’ se o fundo é
ou n&o elegivel para receber aplicagées:
3. Informar/atualizar o credenciamento
nos campos proprios do DAIR.

Distribuidor 1, Utilizar o novo modelo “Termo de
Andglise do Cadastramento do
Distribuidor™.

Fonte:  hitp:/www.pravidencia_gov briregimes-proprios/investimentas-do rppafcredenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-
produtas-de-investignento/

14. PROCESSO DE AVALIAGAO.

As instituigbes administradoras devem etaborar, no minimo, mensalmente, relatérios

(extratos) detalhados das aplicagcbes dos recursos do RPPS, em moeda corrente. Tais
relatorios (extratos) devem conter informagées sobre as rentabilidades das aplicacées.
Na avaliagéo dos fundos de renda fixa e varidvel, deverdo ser observadas, em caso de
rentabilidade negativa superior a 20% (vinte por centc) do valor da aplicagdo (valor nominal
deliberado para aplicaco), estratégias de gestéo que visem proteger os recursos financeiros
do IMPAS, entre as quais:

1. Realocagéo do recurso para outro fundo do mesmo segmento de investimento, ou

g
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de outro segmento;

2. Manuteng@o do recurso até que ele recupere o valor principal aplicado a fim de
nao realizar o prejulzo por resgate, desde que ndo exista a possibilidade de perda

total do saldo restante em situacdo de prejuizo, o qual devera ser imediatamente
resgatado;

O IMPAS poderad efetuar resgate (fotal ou parcial) no caso dos fundos de investimento,

quando observado desempenho insatisfatorio, conforme critérios acima e deliberacio do
Comité.

15. METAS E DIRETRIZES PARA ALOCACAO DE RECURSOS.

15.1 META ATUARIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS.
A meta atuarial se constitui em rentabilidade a ser perseguida, buscando
compatibilidade com o perfil das obrigagbes previdenciarias, visando a busca e manutencgao

do equilibrio financeiro e atuarial, observando os limites de diversifi icagdo e concentracéo
previstos na Resolugdo 3.922/2010-CMN.

Os recursos financeiros do RPPS deverso ser aplicados de forma a buscar retorno
equivalente ao indice Nacional de Prego ao Consumidur - INPC, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais 6% a.a. (seis por cento), observando-se,
sempre, a adéquacao do perfil de risco dos segmentos de investimentos. Além disso, devem
ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao
atendimento dos compromissos atuariais.

Adota-se o INPC por se tratar de indice de medida da inflagio no Brasil utilizado como
instrumento para calculo da atualizacdo e reajuste dos proventos de aposentadoria e
pensdes.

A manutencao da taxa de juros de 6% a.a. da meta atuarial, ainda & aceitavel ante aos
principais indices do mercado financeiro e da rentabilidade passada da carteira de
investimentos do IMPAS, porém, considerando a atual realidade trazida pela redugao de juros
e da inflagao, a qual podera resultar na possibilidade do n3o atingimento da meta, devera,
apos estudo, ser tragado um diagnostico de longo prazo que justifique a alteragéo da taxa.

15.2 META DO SEGMENTO DE RENDA FIXA

15.2.1 Benchmark: Para o segmento de renda fixa, o dbenchmark utilizado sera o definido na
politica de investimentos do fundo.

15.2.2 Ativos Elegiveis: Serdo considerados ativos elegiveis para o segmentode renda fixa,
os titulos e valores mobiliarios permitidos pela legislagdo vigente aplicavel acs RPPS,

15.3 META Dp SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

15.3.1 Benchmark: Para o segmento de renda varidve!l, o benchmark utilizado sera o

definido na politica de investimentos do fundo.

1532 Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento referenciados em indices
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do mercado de agdes, cotas de fundos de investimento em participagies e cotas de fundos
de investimento imobilidrio s&o consideradas como ativos elegiveis no segmento de renda
variavel permitidos pela legislagdo vigente aplicavel ao RPPS .

16. CENARIOS DE MERCADO

16.1 PERSPECTIVAS DO MERCADO PARA 2020

A econdmia brasileira chegou ao final de 2019 com sinais solidos de retomada do
crescimento. Yo longo do ano, ocorreram diversos choques — evento Brumadinho; crise
na Argentina, desaceleracio global — que impediram um processo mais firme de
recuperacao; Fatores pontuais impulsionaram o crescimento no 2° semestre, com
destaque para a liberagdo dos saques do FGTS/PIS, que estimularam as vendas, que ao
lado de melhoria das condiges financeiras, favorecendo a expansao do crédito,
incrementaram os gastos de consumo das familias.

Os investimentos também ganharam forga no periodo. Foram beneficiados pela
elevacdo da confianga dos empresérios, que se seguiu a aprovagao da reforma da
Previdéncia € ao andncio de uma agenda de medidas (reforma tributéria, pacto federativo,
reforma administrativa) focadas no enderecamento correta do quadro fiscal brasileiro.

O desempenho econémico ndo foi uniforme ao longo do ano. A economia que
iniciou 2018 em ritmo lento, recuando 0,01% na margem no 19 trimestre, deve encerrar ac
ano com crescimento anualizado de 3,1%, segundo nossas projecdes. Na média do ano,
o PIB deve mostrar crescimento de 1,2%.

Pelo lado do consumo, joga a favor o aumento do emprego, com fortalecimento
crescente do mercado formal de trabalho, favorecendo a ampliagdo da massa real de
salarios da economia.

A expgnsao do crédito deve ser outra forga a puxar o consumo. O custo dos
empréstimos deve recuar, acompanhando as baixas taxas de inflagdo, Selic em patamar
reduzido e pelas regulamentagbes do BC, visando diminuir custos e ampliar a
competitividade bancaria.

Os investimentos ja se beneficiam da expansfio da construgédo civil puxada pela
demanda de pessoa fisica, atraida pela reducdo dos custos de financiamento decorrentes
da queda dos juros. Mas, serdo as inversdes em infraestrutura com as privatizagies e
concessbes que deverdo impulsionar o avanco dos investimentos. O setor produtivo
privade ainda lida com elevada ociosidade, limitando os gastos empresariais.

O crescimento em 2020 também n&o contara com contribuicio positiva do setor
externo. A expanséo das exportagbes encontra limitagées diante do desaquecimento de
nossos principais mercados (China, Unifo Europeia, Argentina), além da queda nos
pregos internacionais das commodities. As importagdes, por sua vez, devem mostrar
melhor performance em linha com o crescimento mais robusto da demanda doméstica.
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16.2 Expectativa para o PIB e Inflagdo

A nossa projecao para o PIB em 2020 & 2,70% comandado pelo setor privado
(consumo e investimentos), num padrio de crescimento mais saudavel e sustentavel ao
longo prazo se comparado a ciclos anteriores puxados pelo crédito oficial & investimentos
publicos.

O ano de 2018 deixa também herangas positivas que devem contribuir para um
ambiente favoravel a retomada do crescimento. A inflagdo em 2020 (3,8%) deve ser
menor que a de 2019 (4,2%), uma vez que essa Ultima foi afetada por diversos chogues
de pregos (carnes, combustiveis, loterias) no final do ano, cujos efeitos devem arrefecer
ao longo de 2020.

O ambiente inflacionario favoravel que prevaleceu ao longo do ano, logrou manter
as expectativas inflacionarias bem ancoradas mesmo para horizontes mais longos como
2023, quando a meta podera ser reduzida para 3,50%.

16.3 Selic estavel em 2020.

Em que pese esse quadro inflacionario favoravel, o Banco Central deve enfrentar
um cenario desafiador em 2020. Enquanto a inflagdo se mantém rodando abaixo da meta
de 2020, a aceleragdo do crescimento deve colocar algumas dividas sobre o ritmo do
fechamento do hiato do produto.

O nivel da taxa Selic, no seu minimo historico, em conjunto com a maior poténcia
que a politica monetaria adquiriu nos Glimos anos, devido a maior participac&o do crédito
privado e maior resposta que esse crédito tem am relagédo a movimentos da taxa basica
de juros, deve fazer com que o Banco Ceniral tenha mais cautela para dar estimulos
adicionais. Assim, a nossa projecdo da Selic para o final do ano da é de 4,50%, mesmo
patamar no qual ela termina 2019.

Os riscos a esse cenario ndo sdo despreziveis. O mais relevante origina-se no
ambiente externo, com uma eventual frustragdo de um entendimento entre EUA e China
que encerre a guerra comercial. Neste caso, os temores de uma recessdo mundial
acirrariam a aversao ao risco, impactando negativamente as economias emergentes.

Mo ambito doméstico, ndo se pode descartar a ocorréncia de conflitos politicos
colocando em risco a agenda de reformas necessarias para gerar um ambiente fiscal que
leve a reducdo do endividamento pulblico, condigdo necessaria para o crescimento
econdmico sustentavel ao longo prazo.

Fonte: Resumo SULAmMérica Investimentos 2020
r

17.  PROJEGCOES MACROECONOMICAS

Segue na tabela abaixo um resumo contendo as projecdes macroecondmicas no final
de 2019 e para o ano de 2020. Ressaltamos que as projecbes de 2018 e 2020, estao
embasadas em dados 2018, com as principais instituigies financeiras.

Indicador 2013 2014 2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019 {2020
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PIB {%) 3,00% 010% | -390% | -380% | 1,10% | 1.10% ;5-'--?-%.-.?&%._'
IPCA (%) 590% | 640% | 10,70% | 6,30% | 2,95% | 3,70% % | 4,20%
Cambio (R§) | 234 2,66 4,05 325 | 331 | 388 |43 | 414
PoloCh) [ 1000% | T7% | 1425% [ 375% | 7.00% | 650% [ehtoh | 40w |

18. POSICA® DOS INVESTIMENTOS

No ano de 2018, até 31 de dezembro, a posicio dos investimentos do IMPAS, fechou
com saldo disponivel em recursos aplicados de R$ 2.588.277,23 com saidos em contas-
correntes R$ 4.024,51, totalizando um patriménio liquido disponivel de R$ 2.592.301,74.

19.  CONTROLE E MONITORAMENTO DOS INVESTIMENTOS.

19.1 CONTROLES INTERNOS

Os relatérios de acompanhamento das aplicagdes elaborados pelo IMPAS serdo
encaminhados pela Diretoria Financeira ao Comité de Investimentos para analise do
comportamento das aplicagdes de acordo com a legislagéo vigente.

Esses relatérios serdo encaminhados ao Conselho Previdenciario, para dentro de sua
competéncia acompanhar a aplicagido das reservas técnicas garantidoras dos beneficios
previstos em lei @ em conformidade com esta Politica de Investimentos, analisando a efetiva

aplicagao dos dispositivos legals e, posteriormente, sabmetidos para apreciagio dentro de
sua competéncia.

1.2 CONTROLES DE RISCO DE MERCADO

Para o gpntrole do risco de mercado, os principais indicadores técnicos que poderio ser
utilizados pelo IMPAS s&o a Volatilidade, o indice de Sharpe, o indice de Treynore o VaR
{Value-at-Risk).
Desta forma, confrontam-se analises de risco versus retorno dos produtos que compdem os
investimentos do IMPAS, sendo possivel gerar fronteiras eficientes de risco e retorno visando
a otimizagao de resultados na gestio dos investimentos.
19.2.1 A Volatilidade ¢ uma das mais importantes ferramentas para quem atua no
mercado de opcbes, sendo este grau médio de variacdo das cotagfes de um determinado
ativo, em certo perfodo, constituindo, dentro de cera linha de visao causal, medida de
velocidade domercado, revelando os que se movem lentamente e sdo de baixa volatilidade e,
em contrapartida, os que se movimentam rapidamente e denotam alta volatilidade.
19.2.2 O indice de Sharpe ¢ utilizado para medir a relag8o retornofrisco existente nos
investimentos. Corresponde ao prémio-risco dividido pelo desvio-padrao, onde o prémio-risco
equivale a rentabilidade média diminuida de uma taxa considerada livre de risco, ou seja,
quanto maior o retorno & menor o risco, maior serd o indice de Sharpe de determinada
aplicagao.
19.2.3 O indice de Treynor ¢ uma medida similar ao Indice de Sharpe, com a diferenca
de, em vez de usar como medida de risco o desvio-padrao, usa o coeficiente Beta. Além
disso, trata-se de medida de excesso de retorno em relag@o ao risco sistematico. O risco de

L4
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ativos individuais ou de um pegqueno grupo de ativos }:scde ser melhor descrito pelo seu co-
movimento com o mercado (Beta). Assim, esse indice parece ser particularmente dtil para
essa farefa, quando a carteira do investidor € uma de muitas carteiras incluidas num grande
fundo.

18.24 O VaR (Value-at-Risk) é uma medida estatistica que permite medir o risco
inerente a cada carteira, ou seja, demonstra a maior perda esperada de um ativo, para um
determinado horizonte de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia (nivel de
confianga).

Serdo utilizados os seguintes parametros para o seu calculo:
1. Modele nao paramétrico;
A Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
3. Horizonte temporal de 21 dias (teis.
Os limites estibelecidos séo:
i. Segmento de Renda Fixa: 1% (um por cento) do valor alocado.
2 Segmento de Renda Variavel: 10% (dez por cento) do valor alocado.

20. CONTROLES DE RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagéo de recursos financeiros dos segurados do RPPS, que exijam
classificacdo do risco de crédito das emissbes e dos emitentes (instituicdes financeiras e
fundos de investimento), a decis&o serd fundamentada no minimo em duas classificagfes
de risco (rating) baixo, atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal
atividade.

O IMPAS controlard o risco de crédito come mostram as tabelas abaixo, sempre
respeitando os limites e as restricGes legais.
Tabela 1: Instituigées Financeiras

Agencia Classificadora de Risco
Standard & Poor's brBEB
Moody's Baa.br
SR Rating brBEB
Austin Asis ) EBB
8 Fitch Ratings BBB{bra)

Tabela 2: Fundos de investimento

Agencia Classificadors de Risco Rating

Standard & Poor's brBBR

Moody's Baa.br
SR Rating brE2Be
Austin Asie BBB
Fiteh Ratings BEB(bra)

21.SISTEMA ESPECIAL DE LIQUIDAGAO E DE CUSTODIA (SELIC)
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Conforme o disposto na Resolugdo CMN n* 3.922/2010 e suas alteracBes, as aplicacdes
previstas na a}iinea "a’, inciso I, art. 7° deverdo ser realizadas por meio de plataformas ele-
trénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasii ou
pela Comiss3o de Valores Maobilidrios (CVM) nas suas respectivas areas de competéncia,
admitindo-se, ainda, aquisiges em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das

de servidores e membros des Conselhos.

O IMPAS devera viabilizar os MEeios e recursos necessérios a efetiva aplicagiio desta
Paolitica de Investimentos, Propiciando inclusive, o funcionamento regular e periddico do Comité
de Investimentos, dando suporte as necessidades de deslocamenta de técnicos envolvidos na
gestao dos investimentos dos recursos dos segurados do RPPS.

Os casos omissos nesta Politica de Investimentos serao dirimidos pelo Conselho
Previdenciario.

Afua(PA), 27 de fevereiro de 2020

COMITE DE INVESTIMENTOQ DO IMPAS

Diretora ERICA AMORIM VAZ: Ueo, < « oz - -
Gestora do IMPAS, "\l{) J ()

v o
Conselheiro VALDIR MAIA AMARAL: {7"\33‘% 377,;?

Presidente do Conseiho Previdénciario — IMPAS

Conselheira DENISE VAZ MORAES: bﬂw Vo IR

Representante do Conselho Previdenciario — IMPAS.

Diretor JOSE ROSSY FONSECA NOGUEIRA NETO: Yooe! fonmd £, Moooeiig \P
Diretor Financeiro - IMPAS, =4 4
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