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INTRODUCAO

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes
dos recursos garantidores mencionados no art. 14° paragrafo 5° da Lei Municipal n® 282, de 31
de outubro de 2007, que altera dispositivos da lei n°197 e 199/2002, que criou o RPPS, e das
diretrizes e das aplicagdes do IMPAS, conforme definido nos artigos 4°e 5° da Resolugéo do
Conselho Monetario Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicagdo dos recursos
financeiros administrados pelo IMPAS, deveréo ser selecionados de acordo com a Resolugao
CMN n° 3.922/2010 e suas alteragbes, ou a que venha substitui-la, pela Portaria MPS n°
519/2011 e suas alteracbes, devendo ser adequado as caracteristicas dos planos
previdenciarios para suas obrigagdes futuras, buscando atingir ou superar a meta atuarial de
rentabilidade definida. Devera ser sempre observado o equilibrio dos ativos com as obrigagdes
do passivo atuarial.

Este documento visa estabelecer instrumentos de controle e de balizamento para os
procedimentos na aplicagdo dos recursos previdenciarios dos segurados do RPPS do

Municipio de Afué, no intuito de assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento prudente
eficiente dos recursos.

1 - OBJETIVOS

Esta Politica de Investimentos define as diretrizes e praticas de gestéo dos recursos em
moeda corrente do RPPS, a qual devera ser adotada pelo IMPAS no exercicio de 2020, para
assegurar:
1.1.  Plano de investimento dos recursos de curto, médio e longo prazo;
1.2. O estabelecimento, aos responséaveis pela gestdo, das diretrizes na aplicagédo dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do RPPS, visando
alcancar a meta atuarial, que é INPC + 6% a.a. (seis por cento ao ano), para garantir a
manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagéo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia;
1.3. O claro entendimento por parte dos gestores, servidores do IMPAS, segurados,
beneficiarios, provedores externos de servigos e érgéos reguladores quanto aos objetivos e
restricoes relativas aos investimentos dos recursos dos segurados;
1.4. A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliagéo de classes de ativos, de
gestores das instituicdes financeiras e de estratégias empregados no processo de investimento
do RPPS;
1.5. O estabelecimento de diretrizes aos gestores, para que conduzam 0O processo de
investimento em conformidade com os objetivos e restricoes legais;

2 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
A vigéncia desta Politica de Investimentos & para o exercicio de 2021, sujeitaa revisdes,
desde que devidamente justificadas, atendendo ao §1° do art. 4° da Resolugédo CMN n°
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3.922/2010 e suas alteragdes.

A presente Politica de Investimentos devera ser aprovada pelo Conselho Previdenciario
e posteriormente enviada a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia através do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN, inserido via eletrénica no site
www.previdencia.gov.br por meio do Sistema de Informagbes dos Regimes Publicos de

Previdéncia Social-CADPREYV, conforme Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas
alteragoes.

3 - GESTAO DOS RECURSOS.

A gestéo dos recursos dos segurados e beneficiarios do RPPS é de atribuicdo do
Comité de Investimentos do IMPAS.

3.1.1. COMITE DE INVESTIMENTOS DO IMPAS.

O Comité de Investimentos, constituido em conformidade com o DECRETO N°
102A/2020-GAB/PMA de 27 de fevereiro de 2020 , tem como finalidade assessorar o
Conselho de Previdéncia no processo de gestdo de recursos, bem como a Presidente do
ponto de vista técnico no que tange aos investimentos e distribuicdo dos fluxos de recursos
financeiros administrados por terceiros, em conformidade com a presente Politica de
Investimentos.

Os membros do Comité de Investimentos terdo acesso as informagdes financeiras
pertinentes a todo e qualquer investimento de recursos dos segurados do RPPS, podendo
solicitar, a qualquer momento, tais informacées para subsidiar seu trabalho.

A competéncia e finalidade do Comité de Investimentos do IMPAS sera definidas em
seu Regulamento.

O Comité devera comunicar ao Conselho Previdenciario sempre que houver
necessidade de ajustes nesta Politica, em decorréncia do comportamento/conjuntura do
mercado e/ou quando se apresente relevante seu interesse na preservacédo dos ativos
financeiros dos segurados do RPPS.

3.2. DEFINICAO DA APLICAGAO DE RECURSOS E LIMITE DE ALGADA.

Competéncia do comité € definir as diretrizes e regras relativas & aplicacéo dos recursos
financeiros do RPPS, por meio da Politica de Investimentos.

As aplicagdes e resgates serdo recomendados pelo Comité de Investimentos, de acordo
com o levantamento de dados apresentados pela Diretoria Financeira, mediante o devido
processo administrativo.

As receitas provenientes de arrecadacéo dever&o ser aplicadas pela Diretoria Financeira
imediatamente em fundo de investimento do Banco do Brasil, no segmento de renda fixa, de
baixo risco, com aplicagéo e resgate em D+0, até que o Comité delibere sobre a permanéncia
ou transferéncia desses recursos para outras aplicacdes.

Fica autorizada a Diretoria Financeira a resgatar valores das aplicacées em fundos de
investimentos, sem prévia deliberagdo do Comité, para custear exclusivamente despesas
administrativas e previdenciarias, do segmento de renda fixa, de baixo risco, com prazo de
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resgate em até D+1. Os resgates efetuados deverdo ser informados ao Comité de
Investimentos mensalmente, sendo necessaria a formalizagéo de processo administrativo.

4. FATORES DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:
4.1 Risco de Mercado

Correspondem a incerteza em relag&o ao resultado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicbes de
mercado, tais como os pregos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez:
4.2 Risco de Crédito

Corresponde a possibilidade de uma obrigacéo (principal e juros) ndo vir a ser honrada
pelo emissor/contraparte, na data e nas condigdes negociadas e contratadas:
4.3 Risco de Liquidez

E resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis e passivos

exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Esta situacéo afeta
a capacidade de pagamento da Instituicdo.

5. PLANO DE CONTINGENCIA

O acompanhamento do cumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucéo
3.922/2010-CMN sera realizado sistematicamente pela Diretoria Financeira e, em caso de
descumprimento, devera ser comunicado imediatamente ao Comité para adogao de medidas
de reenquadramento aos limites legais, obedecendo os prazos da resolucéo e em observancia
ao vencimento do Certificado de Regularidade Previdenciaria — CRP do Municipio de Afua.

6. CAPACITAGAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS CONSELHOS.

Objetivando minimizar os fatores de riscos por meio de metodologias de
acompanhamento e avaliagdo dos investimentos especificos, o IMPAS devera garantir a
certificacéo e qualificacido dos servidores envolvidos na atividade de analise e gestdo de
recursos investidos no mercado financeiro, bem como dos membros do Comité de
Investimentos, membros do Conselho de Previdéncia.

7. APRIMORAMENTO DO COMITE

De acordo com esta Politica, o IMPAS devera custear a capacitagéo e certificaco,
garantindo ainda qualificagéo continua aos membros do Comité, bem como dos servidores da
Instituic&o participantes do processo de gestao dos investimentos sobre o contelido necessario
para gestéo de recursos financeiros do RPPS.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA
As informacées referentes a gestao das aplicagdes financeiras do IMPAS, com destaque
para seu desempenho, serdo disponibilizadas pela Diretoria financeira até o finaldo do més
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subsequente no mural da Institucional, com atualizagdo mensal.
A presidéncia devera garantir canal de acesso, na forma da legislagéo virgente, para

esclarecimento de duvidas, sugestées e fiscalizag&o por parte dos contribuintes e cidadaos.

A Diretoria Financeira devera adotar as providéncias de publicacdo da Politica de
Investimentos na integra, no Diario Oficial do municipio, bem como na pagina da internet do
Municipio, sendo disponibilizada a todos os segurados e beneficiarios, observados os critérios
estabelecidos na Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, devendo,

ainda, ser encaminhada as Instituicdes Financeiras com as quais o impas opere.

9. ORIENTACOES DE INVESTIMENTOS E OBJETIVO DE ALOCACAO
As tabelas a seguir apresentam a estrutura dos investimentos (posicdo em 31 de
novembro de 2020), bem como o enquadramento dos recursos administrados pelo IMPAS,

conforme especificagdes da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes.

DEMONSTRATIVO DE ENQUADRAMENTO DOS RECURSOS DO IMPAS

ENQUADRAMENTO LEGAL DO INVESTIMENTO - LIMITES DA RESOLUGAO 3.922/2010-CMN POLITICA DE INVESTIMENTOS

POSICOES DOS INVESTIMENTOS

ENQUADAMENTOS E LIMITES LEGAIS

PRODUTO DE
INVESTIMENTO

Recursos
aplicados

Total do
segmento em R$

Enquadramento
na resolugao
3.922/2010- CMN

% do item da
Res. 3.922 no
PL IMPAS

Limite Max.
Permitido
Res.
3.922/2010-
CMN

Limite Max.
Polit. Invest.
da IMPAS

BB PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA IMA-B
TITULOS PUBLICOS

FUNDO DE
INVESTIMENTO

RS 1.821.762,47

BB PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA IDKA 2
TiTuLOS PUBLICOS
FUNDO DE
INVESTIMENTO

R$ 1.090.587,08

R$ 2.912.349,57

Art. 7°, Inciso |,
alinea "b"

82,41%

100,00%

100,00%

BB PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA IMA-B
FUNDO DE
INVESTIMENTO

R$ 621.434,08

BANPARA
REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO
CREDITO PRIVADO

R$ 64,97

R$ 621.499,06

Art. 7°, Inciso IV,
alinea "a"

17 ,59%

40,00%

40,00%

SALDOS EM CONTAS
CORRENTES

R$ 3.040,26

0,0%

0,00%

0,00%

END. TRAV. QUINTINO BOCAIUVA, 100 CENTRO — AFUA/PA - FONE (96) 3689-1243

Fores, ke

d&)

4




IMPAS

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
CNPJ 04.316.337/0001-63
BIENIO 2019/2021

TOTAIS DO RECURSOS | R$ 3.536.888,89 100,00%

A carteira apresentada esta enquadrada nos limites da Resolugéo 3.922/2010,de 25 de
novembro de 2010 e suas alteragdes, e em relacéo aos limites permitidos, propondo-se a
adotar o limite de no minimo 70% (sessenta por cento) € no maximo 100%(cem por cento) das
aplicagdes no segmento de renda fixa.

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos cumulativamente nao poderao exceder a 30% (trinta por
cento) da totalidade dos recursos do RPPS, limitacéo esta que sera atendida pelo IMPAS,
podendo elevar investimentos nesse segmento do mercado financeiro ndo mais que 30% de
seu Patriménio Liquido.

E importante salientar que, seja qual for a alocacéo de ativos, o mercado tera momentos
desfavoraveis que afetam a aplicagao, dai a necessidade de um horizonte de tempo que possa
acomodar essas flutuagdes e permitir a recuperacao da ocorréncia de eventuais perdas. Desta
forma, o IMPAS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir
do seu perfil de risco e, de forma organizada, com o objetivo de equilibrar seu investimento.

As aplicacdes realizadas pelo IMPAS passaréo por um processo de analise, para o qual
serdo utilizados critérios, como o histérico de fundos de investimento, abertura de carteira de
fundos de investimento, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais,
andlise de risco/retorno e outras. Havendo necessidade, somente o Comité de Investimentos
podera propor a contratagcdo de servicos ou produtos de terceiros (custédia qualificada,
consultoria, sistemas e outros), voltados para a area de investimentos no mercado financeiro,
em conformidade com a legislag@o vigente.

Além de avaliar o regulamento, o prospecto e a composigéao da carteira dos fundos de
investimento, sera feita uma anéalise do gestor e emissor do titulo e/ou valor mobiliario, da taxa
de administracé@o cobrada e dos diversos indicadores de risco. Esses investimentos seréo
avaliados através de um acompanhamento de desempenho mensal da carteira consolidada e
por aplicagéo, com objetivo de orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes,
de forma a aperfeigoar o retorno e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos do IMPAS em 2021 seguirao a seguinte distribuigcdo.

5

END. TRAV. QUINTINO BOCAIUVA, 100 CENTRO — AFUA/PA - FONE (96) 3689-1243

/2?‘\%' Nh\-o




IMPAS

CNPJ 04.316.337/0001-63

BIENIO 2019/2021

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

10. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

[ Titulos Pablicos de

100%

—— emissso do TN (SELIC) Art.7°,1,a 100% 0,50%
pUBLICOS | OPeragdes
compromissadas em Art.7°, 11 5% 0% 0,50% 5%
™
F1100% Titulos
Piblicos TN Art.7%1, b 100% 0% 60% 100%
ETF - 100% Titulos
Pdblioos Art.7° 1, ¢ 100% 0% 0,50% 100%
Fl Renda Fixa
FUNDOS DE | "Referenciado” Art. 7% 1ll, a 60% 0% 0,50% 60%
RENDA | INVESTIMENTO | ETF - Renda Fixa
Fl Renda Fixa - Geral Art.7° 1V, a 40% 0% 3% 40%
ETF - Demais
IndboaSone da RE Art. 7° IV, b 40% 0% 0,50% 40%
Fl em Direitos
Creditérios - Cota Art. 7°,VIl, a 5% 0% 0,50% 5%
Sénior
FUNDOS DE —
INVESTIMENTO ';' R"""’_ e sl [P 7°,Vil, b 5% 0% 0,50% 5%
rivado'
Fl Debéntures de
in = A 7°, VI,
SUBTOTAL DE RENDA FIXA
Flde Agdes - indices ¢/ |
no minimo 50 agbes AIEN; ha
ETF - Indice de Agdes ”
(¢/ no minimo 50) Art. 8% 1, b 30% 0% 0,50% 30%
Fl de Ages - Geral Art. 8% I, a 20% 0% 0,50% 20%
ETF - Demais Indices
RENDA FUNDOSDE | de Art. 8% 11, b 20% 0% 0,50% 20%
VARIAVEL | INVESTIMENTO [ Fl Multimercado - Art. 8°, I 10% 0% 0,50% 10%
Aberto
Fl Agbes -Mercadode | .\ g0 1v, ¢ 5% 0% 0,50% 5%
Acesso
Fl em Participagbes Art.8° IV, a 5% 0% 0,50% 5%
Fl Imobiliarios Art. 8% IV, b
SUBTOTAL DE RENDA VARIAVEL
TOTAL GERAL DOS SEGMENTOS 100%
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. Limite da Politica de Limite Legal (Resol.
Deamaio M Aplicaola] i i do IRAS 3.922/2010-CMN)
Renda Fixa 100% 100%
Renda Variavel 30% 30%

10.1 VEDAGOES

10.1.1  Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento, cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposicéo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;
10.1.2  Aplicar recursos diretamente em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente
federativo figure como emissor, devedor, ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob
qualquer outra forma;

10.1.3  Aplicar recursos na aquisi¢éo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios
n&o padronizados;

10.1.4  Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento e de fundo de
investimento em cotas, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros emitidos por
uma unica companhia.

10.1.5  Aplicar recurso em FIP’s que tenham como objetivo o investimento em ativo financeiro
de uma unica companhia.

10.1.6 Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundos de
investimentos destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
n&o atendidos os critérios estabelecidos em reg ulamentacéo especifica;

10.1.7 Remunerar quaisquer prestadores de servigos relacionados direta ou indi- retamente
aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das
seguintes:

a) Taxa de administrac&o, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou:
b) Encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da CVM:

10.1.8 Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores
de servigos, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores
dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentacdo da CVM.

11. ALOCAGAO ESTRATEGICA.

Sempre que possivel, o IMPAS podera adquirir titulos publicos de emisséo do Tesouro
Nacional com a finalidade de promover o casamento entre os fluxos do passivo atuarial
(estudo de ALM - Asset Lyabilit Management), respeitando o disposto no §1° do art. 7° da
Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracdes, devendo ser providenciado seus registros
no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia-SELIC.

O IMPAS, no exercicio de 2021, deverd manter processo de atualizagdo e
aprimoramento continuo da base cadastral, atuarial e legal, com a finalidade de realizar
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estudos atuariais que garantam cumprimento dos beneficios previdenciarios em curto, médio
e longo prazo, com intuito de orientar as realizagdes de aplicacdes; Este estudo atuarial
balizaré a elaboragéo e definicao de cenérios de longo prazo.

12. MODELO DE GESTAO

A gestéo das aplicagdes dos recursos financeiros do IMPAS sera realizada pela propria
Instituicdo estabelecida nesta Politica.

13. PROCESSO DE CREDENCIAMENTO - INSTITUICOES E PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS

As aplicagbes em fundos de investimento deverdo ocorrer mediante credenciamento
desses produtos e das instituicdes financeiras, com avaliagdo comparativa de produtos
similares, devendo ser considerados critérios contemplando segurancga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacéo, adequacéo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia
dessas aplicagoes e das instituicbes, de forma a viabilizar a melhor escolha.

Para a selecéo de instituicbes financeiras sera constituido processo de credenciamento
conforme disposto na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracées, bem como na Portaria
MPS n°. 519/2011 e suas alteracdes.

Os termos de credenciamento a serem utilizados s&o os divulgados no site da SPREV-
ME, conforme previsto no art. 6°-E da Portaria MPS n°® 519/2011, sendo permitidas somente
aplicacbes de recursos do RPPS apenas em fundos de investimento em que o administrador ou
gestor do fundo seja instituicéo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité
de auditoria e/ou comité de riscos, nos termos da regulamentagéo do CMN (art. 15, §2°1,§8°
da Resolugéo CMN n° 3.922/2010).

A SPREV-ME divulgou em seu site, lista exaustiva e taxativa das instituicbes que
atendem o inciso | do § 2° e § 8° do art. 15 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, sendo que se
pode aplicar a essas instituicbes o modelo mais simplificado de Termo de Andlise de
Credenciamento pelos regimes proprios. Assim, os modelos dos termos de credenciamento
séo os constantes no site da SPREV/ME, conforme abaixo.

O credenciamento e monitoramento das instituicdes e produtos de investimentos sio
de responsabilidade da Diretoria Financeira.

Fonte:  http:/lwww.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-
produtos-de-investimento/

14. PROCESSO DE AVALIAGCAO.

As instituicdes administradoras devem elaborar, no minimo, mensalmente, relatérios
(extratos) detalhados das aplicaces dos recursos do RPPS, em moeda corrente. Tais
relatérios (extratos) devem conter informagdes sobre as rentabilidades das aplicacées.

Na avaliacéo dos fundos de renda fixa e varidvel, deverdo ser observadas, em caso de
rentabilidade negativa superior a 20% (vinte por cento) do valor da aplicagéo (valor nominal
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Administrador ou Gestor de Fundos de 1. Utilizar novo formulario “Termo de
Investimento que cumpre os requisitos | Andlise e Atestado de Credenciamento de
previstos noincisoldo § 2°e § 8°do art. 15da Administrador e Gestor de Fl — Art. 15, §
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, conforme | 2° |, CMN n° 3.922/2010",

relagéo disponibilizada em 2. Informar/atualizar o credenciamento

http://www.previdencia.gov.br/regimes-pro- nos campos proprios do DAIR.
prios/investimentos-do-rpps/

1. Ultilizar os novos modelos de “Termo
de Analise de Credenciamento e Atestado

de Credenciamento - Demais
Demais administradores ou gestores de Administrado ou Gestor de FI”; ou
Fundos de Investimento. 2. Receber o “Questionario Due

Diligence para Fundos de Investimento -
Secao 17, analisar e preencher o modelo
do “Atestado de Credenciamento” em
caso de instituicdo ser credenciada;

3. Informar/atualizar o credenciamento
nos campos proprios do DAIR.

Fundos de Investimento 1. Utilizar o novo formuléario “Anexo ao
Credenciamento — Analise de Fundo de
Investimento”; ou

2. Receber o *“Questionario Due
Diligence para Fundos de Investimento —
Secéo 2”, e informar no “Termo de Analise
e Atestado de Credenciamento do
Administrador” e no ‘“Atestado de
Credenciamento do Gestor” se o fundo é
ou néo elegivel para receber aplicagdes;
3. Informar/atualizar o credenciamento
nos campos proprios do DAIR.

Distribuidor 1. Ulilizar o novo modelo “Termo de
Analise do Cadastramento do
Distribuidor”.

deliberado para aplicag@o), estratégias de gestdo que visem proteger os recursos financeiros
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do IMPAS, entre as quais: :

1. Realocacéo do recurso para outro fundo do mesmo segmento de investimento, ou
de outro segmento;

2. Manutencéo do recurso até que ele recupere o valor principal aplicado a fim de nao
realizar o prejuizo por resgate, desde que ndo exista a possibilidade de perda total do
saldo restante em situacéo de prejuizo, o qual devera ser imediatamente resgatado;

O IMPAS podera efetuar resgate (total ou parcial) no caso dos fundos de investimento, quando
observado desempenho insatisfatério, conforme critérios acima e deliberacéo do Comite.

15. METAS E DIRETRIZES PARA ALOCACAO DE RECURSOS.

15.1 META ATUARIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS.

A meta atuarial se constitui em rentabilidade a ser perseguida, buscando compatibilidade
com o perfil das obrigagdes previdenciarias, visando a busca e manutengéo do equilibrio
financeiro e atuarial, observando os limites de diversificagdo e concentragdo previstos na
Resolugéo 3.922/2010-CMN.

Os recursos financeiros do RPPS deverdo ser aplicados de forma a buscar retorno
equivalente ao indice Nacional de Prego ao Consumidor - INPC, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais 6% a.a. (seis por cento), observando-se,
sempre, a adequacéo do perfil de risco dos segmentos de investimentos. Além disso, devem
ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao
atendimento dos compromissos atuariais.

Adota-se o INPC por se tratar de indice de medida da inflagéo no Brasil utilizado como
instrumento para célculo da atualizacéo e reajuste dos proventos de aposentadoria e pensdes.

A manutencgdo da taxa de juros de 6% a.a. da meta atuarial, ainda € aceitavel ante aos
principais indices do mercado financeiro e da rentabilidade passada da carteira de
investimentos do IMPAS, porém, considerando a atual realidade trazida pela redugéo de juros
e da inflagdo, a qual podera resultar na possibilidade do néo atingimento da meta, devera, apos
estudo, ser tragado um diagnéstico de longo prazo que justifique a alteracéo da taxa.

15.2 META DO SEGMENTO DE RENDA FIXA.

15.2.1 Benchmark: Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado serao definido na
politica de investimentos do fundo.

15.2.2 Ativos Elegiveis: Serao considerados ativos elegiveis para o segmentode renda fixa,
os titulos e valores mobiliarios permitidos pela legislagéo vigente aplicavel aos RPPS.

15.3 META DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

15.3.1 Benchmark: Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado sera o

definido na politica de investimentos do fundo.

156.3.2 Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento referenciados em indices
10
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do mercado de agdes, cotas de fundos de investimento em participagdes e cotas de fundos de
investimento imobilidrio séo consideradas como ativos elegiveis no segmento de renda variavel
permitidos pela legislacéo vigente aplicavel ao RPPS .

16. CENARIOS DE MERCADO

Os cenéarios elaborados para 2021 baseiam-se em algumas consideragcbes abaixo, que

refletem diversos riscos, mas também indicacdes da relativa robustez da economia brasileira.

Apesar da gravidade da pandemia, e da fragilidade da populacédo de menor renda, os riscos
para a economia brasileira séo, hoje, menores do que em outros momentos criticos do passado,
em decorréncia da evolugéo institucional dos ultimos 20 anos e do acumulo de reservas

internacionais, assim como do panorama internacional relativamente favoravel ao Brasil.

Esse conjunto de fatores permite que o cenario central seja um de continuagéo da recuperagéo
econdmica em 2021, com inflag&o sob controle e modicidade nas taxas de juros. Contudo, n&o
deixa de estar alerta aos riscos que cercam a economia brasileira e o encaminhamento de
medidas de governo necessarias ao fortalecimento da economia.

Mudancas estruturais

A pandemia do Covid-19 alterou a dindmica das economias ao redor do mundo e devera deixar
um legado estrutural.

A mudanca mais imediata apés o fim da pandemia deve ser no mercado de trabalho, pela
aceleracdo da digitalizagdo da economia ocorrida em 2020. Isso tera implicagbes em varios
segmentos do setor de servigos, notadamente os de viagens, hotelaria e entretenimento, assim
como do comeércio.

No Brasil, 22,7 milhdes de pessoas estavam ocupadas nesses segmentos antes da pandemia,
sendo 10 milhdes de maneira informal ou por conta propria, tendo o contingente total se
reduzido em 3,5 milhdes de pessoas ao longo da pandemia, segundo a PNAD continua

11

END. TRAV. QUINTINO BOCAIUVA, 100 CENTRO — AFUA/PA - FONE (96) 3689-1243

%‘ lOCM&\ﬂ . JUN=VLNEN /|2rr~% N?\"




IMPAS

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
CNPJ 04.316.337/0001-63
BIENIO 2019/2021

trimestral (-15%).

Uma reducdo persistente de 10% no emprego nesses segmentos causara, portanto, um
excedente de trabalhadores da ordem de 2,3 milhdes de pessoas, que podem pesar na
retomada mais geral das atividades econémicas em 2021.

Setor externo

O setor externo brasileiro foi favorecido em 2020, e devera continuar a ser favorecido em 2021,
segundo os especialistas.

Esse “vento a favor” decorre em parte de respostas monetarias e fiscais dos governos das
economias avangadas, que se traduzem em taxas de juros globais baixas, um dolar mais fraco,
e uma menor contragdo da economia mundial. Com isso, o preco em ddlar
das commodities tendeu a aumentar, de acordo com a Macroeconomia, o que vem sendo
reforgcado pela rapida retomada econdmica da China e pelos desdobramentos da crise da
producéo suina ocorrida em 2019, que tem mantido aquecida a demanda por minério de ferro
e graos, especialmente a soja e o milho.

Outro fator externo favoravel ao Brasil séo os niveis historicamente baixos das taxas de juros

globais, como refletido na conta corrente de 2020, que pela primeira vez em quase 15 anos
tera um superavit.

Em 2020 deve-se observar redugao de 15% nas importacdes e de quase 80% nas despesas
liquidas de viagens internacionais, e uma queda de quase 40% nas despesas com juros e
remessas de lucro, refletindo principalmente o quadro benigno de juros.

Esse quadro, exceto pela recuperagédo parcial das importagdes e talvez da lucratividade de
algumas multinacionais, deve se manter em 2021, segundo os especialistas, o que podera até
aumentar o superavit em conta corrente no ano que vem
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O bom desempenho do setor agropecuéario e a robustez das reservas internacionais também
refletem a forga do mercado externo. A estimativa de aumento de renda & da ordem de R$ 147
bilhées com grande efeito multiplicador no interior do pais. As reservas internacionais
funcionam como um grande amortecedor, inclusive em relagao a variagéao de fluxos de capitais,
tendo crescido em valor em moeda local nos ultimos anos.

O fluxo de capital estrangeiro € outro fator potencialmente positivo em 2021, depois da grande
saida ocorrida em 2020, notadamente da bolsa de valores.

Segundo os especialistas, ainda que a retomada da economia americana e o bom desempenho
da bolsa de Nova York compitam com a atratividade da bolsa brasileira, a continuidade de bons
resultados por parte das empresas brasileiras pode trazer uma percepcao mais favoravel
para a Bolsa e uma natural reentrada de capital, que pode contribuir para o sucesso de
aberturas de capital na bolsa e possivelmente para o fortalecimento do real.

Cambio e inflacdo

A volatilidade do real em 2020 e suas repercussdes na inflagao, apesar do bom desempenho
do setor externo deve-se a alguns fatores. Segundo a Macroeconomia, entre eles estéo a
reducdo das taxas de juros domésticas (Selic a 2% ao ano), a incerteza sobre o crescimento e
especialmente as pressdes fiscais, com o forte aumento da divida publica.

Essa desvalorizacdo, se benéfica para o setor exportador, tem sido um fator de aceleragao
da inflagdo pelo repasse dos precos externos em um momento de retomada da demanda
doméstica de diminuicéo do hiato do produto na esteira dos Auxilios Emergenciais.

Pode-se considerar também alguns aspectos técnicos, como as compras liquidas de ddlar
pelos bancos (fim da necessidade de overhedge) ja ocorridas e esperadas, as quais parecem
ter motivado o Banco Central a sinalizar para a possibilidade de algumas medidas para

abrandar eventuais pressées no cambio mediante a rolagem e mesmo aumento
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dos swaps cambiais nos proximos meses.

Recentemente, houve mengao por parte do Ministro da Economia a uma eventual venda de
reservas para alcangar um objetivo de redugao da divida publica bruta, mas seu efeito sobre o
cambio & ambiguo, dizem os especialistas. Apesar da maior oferta de délares tender a apreciar
o real no primeiro momento, a consequente redugdo dos ativos do setor publico e da

disponibilidade de délares poderia levar a uma depreciacdo do cdmbio a seguir, com reflexos
menos positivos na inflagdo em 2021.

Fim do auxilio emergencial

Finalmente, o encerramento do programa de auxilio emergencial impactara o consumo das
familias no comeco do ano, mas talvez menos do que esperado, explica a Macroeconomia,
visto que maior parte do dinheiro injetado na economia esta preservado.

Esses recursos, afora o que foi dissipado pela inflagéo, e junto com aqueles decorrentes da
injecdo de liquidez pela autoridade monetaria, encontram-se nas poupancas das familias, na
medida em que ndo foram gastos, e das empresas, na medida em que o investimento nao
aumentou e a compra de insumos importados ndo os consumiu por conta do aumento do
cambio.

Parte desses recursos também voltou para os cofres publicos como impostos, especialmente
indiretos, tanto a nivel federal quanto estadual, diminuindo o déficit do governo geral. Esse
retorno seria devido principalmente pelo aumento da demanda por bens manufaturados,
sujeitos a uma tributacdo relativamente alta (por volta de 20% efetivos).

Essa poupanga e o relativo alivio dos cofres publicos facilitam a transicdo para uma economia
sem tantas transferéncias oficiais de renda para as familias. Evidentemente, afirmam os
especialistas, em qualquer caso o governo deve se preparar para uma ampliacdo ordenada
dos programas de protecéo contra a pobreza e a extrema pobreza, se a retomada do emprego,
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especialmente informal, atrasar por conta de um recrudescimento da covid-19 no final do ano
ou por outros fatores.

Em contraponto a esses elementos de resiliéncia, a Macroeconomia ressalta que ha uma
grande incognita em relagdo as prioridades fiscais do governo, tanto em relagcéo a
transferéncias de renda quanto a outras despesas e desoneragdes, e especialmente a uma
estratégia em relacéo a divida publica, a qual aumentou significativamente.

Essa falta de estratégia compartilhada com o mercado, continuam os especialistas, tem se

manifestado pelo forte aumento da taxa de juros de médio prazo, apesar dos elementos
favoraveis a economia discutidos acima.

Cenario base

O cenario base considera, assim, a queda gradual do contagio e das fatalidades e a
permanéncia do atual regime fiscal.

A reducéo da pandemia permitiria @ economia seguir seu processo de reabertura gradual,
contribuindo para que o mercado de trabalho volte a criar vagas. A recuperacao, principalmente
do emprego informal de baixa remuneragéo, que foi a categoria que mais sofreu os efeitos do
isolamento social, é indispenséavel para o Auxilio Emergencial poder se encerar, sem excessivo

empobrecimento da populagdo e forte contragdo no consumo das familias, explica a
Macroeconomia.

A recuperacéo também & importante para a permanéncia do regime fiscal, com a manutencéo
do teto de gastos e com o atendimento dos mais vulneraveis dentro do quadro do Bolsa Familia
ou de um eventual programa que o suceda, observando o mais préximo possivel os limites
globais de gastos previstos no Projeto de Lei Orgamentéaria Anual (PLOA) para 2021.

O cenario também contempla o progresso nas reformas sobre o funcionalismo publico ao longo
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de 2021 para reforgar a ancoragem do gasto publico em 2022 e nos anos subsequentes. Os
anos seguintes poderéo exigir também um reforgo do superavit primario mediante aumento das
receitas dos governos.

Em suma, o cenério central é compativel com uma transicéo relativamente suave do quadro
da pandemia, sem quebra do regime fiscal e com inflagdo moderada, e possivel manutencéo

da "prescrigéo futura" do Banco Central, que sinaliza juros estével ao longo de boa parte de
2021.

Neste cenario:

» ataxa de cambio deve permanecer entre R$ 5,35-5,45/US$ em 2021. Esses valores
podem se reduzir dependendo de eventual atuagéo do BC e do avanco de reformas no

Congresso, o que se tormnard& mais claro nas proximas semanas:

e avariacéo do IPCA deve alcancar 3,5% em 2021, ainda mostrando efeito do cambio no
preco de bens industriais. Como ja abordamos em ocasibes anteriores, a inflacdo de
alimentos seguira bastante pressionada, tanto por questées climaticas quanto pela forte
demanda externa. Alem disso, confirmada a hipétese de avango da reabertura a
economia e retomada gradual do emprego, a inflagéo de servicos deve mostrar alguma
aceleragao em 2021;

» a politica monetaria comeca a ser ajustada no quarto trimestre de 2021, com a taxa
Selic terminando o ano que vem em 2,5% ao ano, refletindo o crescente peso da meta
de inflagéo de 2022 nas acoes do Banco Central;

» ocrescimento do PIB esta projetado em 4,5% em 2021, refletindo um carrego estatistico
elevado (+3,3%) e a normalizagéo do PIB da Administrag&o Publica (+0,9%), esta em
consequéncia da metodologia adotada pelo IBGE face a pandemia. O crescimento ao
longo do ano estaria assim em um ritmo médio de 0,4% na comparagao trimestral,
abaixo do observado em 2017-19.
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O risco mais claro ao cenério central é a evolugdo da pandemia. Até ha algumas semanas, o
risco parecia moderado e tendente a desaparecer, mas recentemente houve aumento do
contagio, ébitos e hospitalizagéo pelo virus.

Com isso, surge a possibilidade de interrupgdo no processo de reabertura e recuperacéo da
economia. O impacto de um recrudescimento da pandemia podera diferir bastante, a depender
do tratamento oferecido pelo governo no que se refere a velocidade de disseminaco da vacina

e outras medidas profilaxicas, assim como & continuidade dos programas compensatorios e
seus efeitos no gasto publico.

Fonte : banco safra.

17. PROJECOES MACROECONOMICAS

Segue na tabela abaixo um resumo contendo as projecdes macroeconémicas no final de
2020 e para o ano de 2021. Ressaltamos que as projecdes de 2020 e 2021, estdo embasadas
em dados , com as principais instituigdes financeiras.

Indicador 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
PIB (%) 0,10% -3,90% | -3,60% 1,10% | 1,10% | 1,17% | -4,40% | 3,46%
IPCA (%) 6,40% | 10,70% | 6,30% 295% | 3,70% | 431% | 4,39% | 3,34%
Cambio (R$) 2,66 4,05 3,25 3,31 3,88 4,13 5,14 5,00
Selic (%) 11,75% | 14,25% | 13,75% | 7,00% | 6,50% | 4,50% | 3,13% | 2,00%

18. POSICAO DOS INVESTIMENTOS

No ano de 2020, até 31 de novembro, a posigéo dos investimentos do IMPAS, fechou
com saldo disponivel em recursos aplicados de R$ 3.533.848,63 com saldos em contas-
correntes R$ 3.040,26, totalizando um patriménio liquido disponivel de R$ 3.536.888,89.

19.  CONTROLE E MONITORAMENTO DOS INVESTIMENTOS.
19.1 CONTROLES INTERNOS
Os relatérios de acompanhamento das aplicacdes elaborados pelo IMPAS serdo
encaminhados pela Diretoria Financeira ao Comité de Investimentos para analise do
comportamento das aplicagdes de acordo com a legislagéo vigente.

Esses relatérios serdo encaminhados ao Conselho Previdenciario, para dentro de sua
competéncia acompanhar a aplicagdo das reservas técnicas garantidoras dos beneficios

previstos em lei e em conformidade com esta Politica de Investimentos, analisando a efetiva
 F 4
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aplicacéo dos dispositivos legais e, posteriormente, submetidos para apreciagéo dentro de sua
competéncia.

19.2 CONTROLES DE RISCO DE MERCADO

Para o controle do risco de mercado, os principais indicadores técnicos que poderéo ser
utilizados pelo IMPAS s&o a Volatilidade, o indice de Sharpe, o indice de Treynor e o VaR
(Value-at-Risk).
Desta forma, confrontam-se andlises de risco versus retorno dos produtos que comp&em os
investimentos do IMPAS, sendo possivel gerar fronteiras eficientes de risco e retorno visando &
otimizagéo de resultados na gestdo dos investimentos.
19.2.1 A Volatilidade € uma das mais importantes ferramentas para quem atua no
mercado de opgdes, sendo este grau médio de variagéo das cotagdes de um determinado ativo,
em certo periodo, constituindo, dentro de certa linha de vis&o causal, medida de velocidade do
mercado, revelando os que se movem lentamente e sdo de baixa volatiidade e, em
contrapartida, os que se movimentam rapidamente e denotam alta volatilidade.
19.2.2 O Indice de Sharpe é utilizado para medir a relacdo retorno/risco existente nos
investimentos. Corresponde ao prémio-risco dividido pelo desvio-padréo, onde o prémio-risco
equivale a rentabilidade média diminuida de uma taxa considerada livre de risco, ou seja,
quanto maior o retorno e menor o risco, maior sera o indice de Sharpe de determinada
aplicagao.
19.2.3 O indice de Treynor ¢ uma medida similar ao indice de Shampe, com a diferenca
de, em vez de usar como medida de risco o desvio-padréo, usa o coeficiente Beta. Além disso,
trata-se de medida de excesso de retorno em relacéo ao risco sistematico. O risco de ativos
individuais ou de um pequeno grupo de ativos pode ser melhor descrito pelo seu co-movimento
com o mercado (Beta). Assim, esse indice parece ser particularmente (til para essa tarefa,
quando a carteira do investidor € uma de muitas carteiras incluidas num grande fundo.
19.2.4 O VaR (Value-at-Risk) € uma medida estatistica que permite medir o risco inerente
a cada carteira, ou seja, demonstra a maior perda esperada de um ativo, para um determinado
horizonte de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia (nivel de confianga).

Seréo utilizados os seguintes pardmetros para o seu célculo:
1. Modelo ndo paramétrico;
2, Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
3. Horizonte temporal de 21 dias uteis.
Os limites estabelecidos séo:
s Segmento de Renda Fixa: 1% (um por cento) do valor alocado.
2 Segmento de Renda Variavel: 10% (dez por cento) do valor alocado.

20. CONTROLES DE RISCO DE CREDITO
Na hipétese de aplicagéo de recursos financeiros dos segurados do RPPS, que exijam
classificagéo do risco de crédito das emissdes e dos emitentes (instituicdesfinanceiras e fundos
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de investimento), a deciséo sera fundamentada no minimo em duas classificagbes de risco
(rating) baixo, atribuidas por entidades legaimente autorizadas a realizar tal atividade.

O IMPAS controlara o risco de crédito como mostram as tabelas abaixo, sempre
respeitando os limites e as restrigbes legais.
Tabela 1: Instituicoes Financeiras

Agéncia Classificadora de Risco Rating
Standard & Poor's brBBB
Moody's Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asis BBB
Fitch Ratings BBB(bra)

Tabela 2: Fundos de Investimento

Agéncia Classificadora de Risco Rating
Standard & Poor's brBBB
Moody's Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asis BBB
Fitch Ratings BBB(bra)

21.SISTEMA ESPECIAL DE LIQUIDAGAO E DE CUSTODIA (SELIC)

Conforme o disposto na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracdes, as aplicagées
previstas na alinea “a”, inciso |, art. 7°, deverdo ser realizadas por meio de plataformas ele-
trénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) nas suas respectivas areas de competéncia,
admitindo-se, ainda, aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das
instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

22. DISPOSICOES GERAIS

As Instituicdes Financeiras que operem e/ou que venham a operar com o IMPAS poderéo,
a titulo institucional, dar apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados
por profissionais de mercado e/ou funcionarios das instituices para capacitagéo de servidores
e membros dos Conselhos.

O IMPAS devera viabilizar os meios e recursos necessarios a efetiva aplicagéo desta
Politica de Investimentos, propiciando inclusive, o funcionamento regular e periédico do Comité
de Investimentos, dando suporte as necessidades de deslocamento de técnicos envolvidos na
gestao dos investimentos dos recursos dos segurados do RPPS.

Os casos omissos nesta Politica de Investimentos serdo dirimidos pelo Conselho
Previdenciario.

Esta Politica de Investimentos foi devidamente aprovada pelo Conselho Previdenciario
19
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