INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE AFUA

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022




=y

PAS

IMPA
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE AFUA-PA
CNPJ 04.316,337/0001-63

BIENIO 2021/2023.

ds 0 By =

SUMARIO
INTRODUGAD ... oo eemsss oottt e ettt 5
DB TWD st T i o B e e R T &
PERFIL DE INVESTIDOR.....
B TR TR T OB TR . i s b T WA b BT
At BB ST Y PR PRI e B T S i i ;
42 ORGAOS DE EXECUCAO. ..
4.3 CONSULTORIA DE VALORES MDElLlARms.........._......._....._._...___._.__..._._._..._.___..._..
META DE RENTABILIDADE E META ATUARIAL
CENARIO ECONOMICO NOVEMBROIZ021 ..o RSP E A S A EY SR byt g
B BRSO BERAL it st b e A S e g
B2 BTN IO i e e A iy

6.3 ATIVIDADE, EMPREGO ERENDA .....oovioootisiecsiceeisnisssionsssssioesssinseeivionsieisenensonnnc 11
G SETOR PUIBLI . concoonsicorsmnse oofndonsis iy s piadh il ssicris e "
LT | I s 12
66 CAMBIOE SETOR EXTERNG .............. e PR e 13
8.7 PERSPECTIVAS PARA 2022 ........ooioormsinsssissmssirasssssssssssenssvssessressestresssrnessonsereees 18
B.8 EXPECTATIVAS DE MERCADO (RELATORIC FOCUS 23M11/2021) .o 14
ALDCACAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS .....ciiiiiimiiiiisimmissiosssrmsbimser b ibasiicesssiss 15

T4 SECGMENTD DE RENDA FIA .. ciiimmisimenisrmieriis s armesssrrmsssrysssins 18

7.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS
IR ICIRRIENE . . o AR S S B a3 17

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR ......oiiiiiisciinsissssssisinins i 17
74 SEGMENTO DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS i 17
T LINTTES BB oo o e s s e o S s BB oo S B o B35 18
76 DEMAIS ENOQUADRAMENTOS |.....oooimiieieinssiisssisssss s e issiorsstsemssis et oo enieniene .18
77 VNEDACOES ..ooooooiiiviecsiinnns B O 19
TR L DR B B Y e v e o e e P IO e Wb A e .20
81 CONTROLE DO RISCO DE MERCADD .......ccovviuiivmsmsinreiesstremsmrmsmeseeeseemimessneassenee — 200
B2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO ..ooovoeeeeeeceeeeeeeeee e et 21
B3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ ... ....ccisirvesrsresessnssssssressmsssmssmssasssssamsssssssmsasass 21
ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT .....ooooioeeeeeeeeeieetsesiadamsssiss st s saes st s a1 21




-
i len
——
IMPA

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE AFUA-PA
CNPJ 04.316.337/0001-63
BIENIO 2021/2023.

10
LA

12

13
14

15
16

POLITICA DE TRANSPARENOCIA.........ooomssisissssmsisssssiiosssssbiarsssoisssssassssssisissbisssssssss tasa asssins 22
CREDENCIAMENTO ... A R LS P A P VR R R R bR bR e emap by
111 PHGGEE&DUEEHEEH::AG ....................................................................................... 24
11.2 VALIDADE _ R e T e R s i
PHEEIFIEAG&G DE ATIVOS i cniiens tinrame e teniens B
12.1.1 AR N B G e L it
12.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD . ..o oooeeeete ettt envssanes s D5
12.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS ......cciiiimimsisssnisssnssnsasniississassssiasassssssnassnianes 25
1222 FLUNDOS DE INVESTIMENTO - s sionsis s i torisrs o 2T
1223 TITULOS PRIVADOS...............
123 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES ...t s 28
POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAD e 29
PLAND DE CONTINGENCIA oottt 30
14.1 EXPOSICAD A RISCO.... e L s e T
14,2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS ..o seses s sssesseesssssssensenns 31
N TR EE IR i sssssisaspimnvsss b e g s st e
D RS OB SRR i i e e e 32

i ThA LTS B A T W CEMNTRL |



IMPA
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE AFUA-PA
CNPJ 04.316.337/0001-63

BIENIO 20212023,

i INTRODUCAD

Atendendo a0 Art. 4% da Resolugdo do Conseio Monetano Macional - CMN n® 4 563, de 25 o8 novembro de
2021, (doravanie danominada simplesmente "Resolucio CMN n® 4 863120217 e os Artigos 86 e 87 da Portaria
MTP r* 1 467, de 02 de junho de 2022 (doravanta denominada simplesmente “Portaria MTP n® 1 487/2022°),
o Comité da Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE AFUA
{daravante dencminado simplasmente "IMPA"), spresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de
2022, devidamente analisada & aprovada pela seu Comité da Investimantos.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenia e noneia iodos o PrOCESS0S
de lomada de decisdo relativo & aplicacio e gastia dos recursos dos Regimes Priprios de Previdéncia Sccial
- RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necessdria para garantic o equilibng econdmico, financeino
e aluaral

Os fundamentos para a elaboragio da presente Paolibca de Investimentos estio centrados nos critérios legais
@ tecrecos, estes de grande relevancia Ressalla-ze gue s8rd0 obsarvados, para gue se rabakfhe com
paramelros sdlidos guanio a8 tomada de decisbes, a andlise do fluxo de caixa aluarial, levando-se am
consideracio as resenvas técnicas atuariaie {atvos) e as reservas matematicas (paseive) prosetadas pelo
chleulo atuarial,

. OBJETIVO

& Politica de Investimenios do IMPA, fem como objelive estebelecer as regras, os procedimenios e os
controses a serem instituidos relativos &8s aplicatdes e gestdo dos recursos garantidores dos pegamentos dos
sapurados e benefcianos do Regime, visando ndo somante alingir a mala de rantatslidade definida a paitr o
cAleulo feita na apuragio do valor esparado da rentabidade futura da carteira da mvestimanios, mas tambam
garantir a manutengio do equilibrio’ econdmico, financeiro @ atuarial, tendo sempre presentes os principios
da boa govemanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivacdo, adeguacho & natureza de
suas obrigasdes e rensparaéncia

Compiementarmente, a Polllica de Investimentos zela pela diigénoia na conducdo dog processos internos
relativos a lomada de decisdo quanto as aplicagies dos recursos, buscando a alocagdo dos seus racursos
em Instituigdes Financeiras que possuam, dentre cutras, as seguintes caracteristicas. padrdo dtico de
conduta, solidez patrimonial, histdrico e experiéncia positiva, com reputagio considerada ilibada no
exercicio da atividade de administragio e gestio de grandes volumes de recursos @ em ativos com
adequada relacdo risco X retomo

Para seu cumprimanio, a Politica de Investimenios apresenta os criténos quanto ao plano de conlingéncia,
o8 parametros, as metodologias, os critérios, as modalidadas @ os limiles |8gais & operacionais, buscando &
mais edequada gesido e alocagho dos seus recursos, visando minimameanie o atendimenio aos requisitos da
Rasolugido CMN n* 496372021

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo o dispotio na Instruclo CVM n® 554/2014 & Portaria MTP n® 148712022, fica definide que os
Regimes Proprios de Pravidéncas Social classificados como Investidores Qualificados deverdo aprasentar
cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdencidgrio - CRP vigente na dala da realizacio de cada
aplicacBo exclusiva para tal categonia de mvestdor,
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k) Possua recurscs aplicados comprovedos por men do Demonsirativo das Aplicaches a

Investimantas dos Recursas - DAIR, o montante igual ou superior & R$ 10.000.000.00 (daz
milhdes de raas),

c}  Comprove a efetive formalizacio e funcionamento do Comité de Invesiimeantos. e,

dj  Tenha aderido a0 Programa de Certficagio Institucional Pro-Gestdo e obfido a cerificagio
institucional em um dos niveis de aderdncia

Para obter a classificagdo de Investidor Profissionad, o Regime Proprio de Pravidéncia Social fica obrigado a
comprovar as mesmas condigies cumulativas descritas acima, tendo o item “d" & seguinte descricior “fenha

adarido ac Programa de Certificacho Institucional Pro-Gestéo e oblido 8 cerificagio institucional Nivel IV de
adesio”

Para a identificacio do Parfil de Investidor do IMPA, conssderamos as seguintas infformagias:
ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR

Patrmdnio Liguido sob Gestdo em 311122021 RS 3.041.428,28

Certificada de Reguisridade Previdencidrio - CRP 1, S00405-11632, emitido em 25 de nevembre de

2002, vigente até 24/05/2003
. . Art. 1°, Decreto Municipal n® 102A - GAB/PMA, de
Criacio do Comité de Investimantos 27 da favarsire de 2020
Mivel de Aderéncia ao Pro-Gestio Mio possui
Vancimento da Certificacio Nao se aplica

O IMPA, no momente da elaboracio e aprovacdo da dessa Politica de Invesimentos estd classificado como
INVESTIDOR COMUM OU INVESTIDOR EM GERAL

Ka obtencdo da Cerificacdo Instituconal Pré-Gestio, a classificagio de Investidor mudara automalicameante,
nac sendo o IMPA, prejudicada guanio aos processos e procedimentos imternos e de controle

Fica o IMPA, condicionado ao prazo de 80 (sessenta) dias para revisdo e adequacio da Politica de
Ineestimantos am alendimanlo a nova ﬂﬂSEm-L'.':'I-I::EJ.'.I.

4 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com a&s hipileses previstas na Resoclugio CMN n° 4 56372021, a gestdo das aplicagies dos
recursos poderd ser realizada por meio de GESTAO PROPRIA, TERCEIRIZADA ou MISTA,

Para & viphncia destas Polllica de Investimentos, s gestdo das aplicagdes dos recursos do IMPA, serd
PROPRIA

4.1 GESTAQ PROPRIA

A adocio deste modelo significa gue a totalidade dos recursos ficara sob a gestdo o mesponsabiidade do
IMPA. & dos colaboradores diretamenie envoividos no procasso de Gestio dos Recursos ou Investmiantos.




IMPA
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE AFUA-PA
CNPJ 04.316.337 /1000 1-63

BIENIO 2021,/2023.

A gestdo das aplicages dos recwrsos contard com profissionais qualificados e centificados por entidade de
cerificacio reconhecida pelo Minigléno do Trabalho & Previddncla, através da Secretaria de Prewvidéncia
Social - SPREV, confarmea exipgido na Poraria MTF n® 1. 46712022

Us responsaves pela gestdo da Umdade Gestora do IMPA, 16m como uma das pnnapais objetvidaces a
continua busca pela aéncia do conhacimento técnico, exercendo suas atividedes com boa fé, legalidade &
diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas priticas de gestio previdenciaria
no dmbito do Pro-Gestdo, que visem garantic o cumprimento de suas obrigactes,

Entenda-se por responsevais pela gastio das apficagies e recursos do IMPA, as pessoas que parficipam do
procasso de ardlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento @ decisorio, bem como os participantes do
mercado de ttule e valores mobilidrios no que se refere i distribuicdo. iIntermediacio e adminisiracio dos
investimantos

A responsabilidade de cada agente envolvide no processo de analise, avaliag3o, gerenciamento,

assassoramento @ decisdrio sobre a gestdo das aplicagBes dos recursos, foram definidos e estdo disponiveis
nas politicas do IMPA, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

Todo o processo de cumprimenta da Politica de Investimentos @ outras diretrizes legais, gque anvolvam os
agentes descriminados acima, (erdo suas agdes deliberadas e fiscalizadas pelos Srg&os competentes & pelo
conirole infernc

4.2 ORGAOS DE EXECUCAD

Os recursos do IMPA, visam & constifwigio das reservas garantideras dos beneficios & devem sar mantidos
e controledos de forma sagregada dos recursos do ante fedarativo @ genidos, am conformidade com asia
Poliica de Investimentos & com of crilérios para credencismento das Instiluigdes Financeiras e contratacio
de prestedores de senvigos

Compete ao Comité de Inveshmentos a formulacio, aprovacio e execuglio da Politica da Investimentas,
juntamanta com a Diretoria Execuliva @ Gestor dos Recursos, que devam submetd-la para fiscalizagho dos
drgdos superores de competéncia do IMPA.

A astrulura definida através da Lel Municipal n® 197, de 21 de junho de 2002, que foi revogada pela
publicagio da Lei Municipal n° 487, de 20 de junho de 2022, gararte a demonstracio da segregacdo de
atividades adotadas pelos drgdos de exscuglo, estando em linha com as boas praticas de gestao para uma
boa governanga pravidenciana.

Em casos de conflitos de interasse entra os membros integrantes do Comitd de Investimentos & a Direloria
Exscutiva, a participagiio do conflianie comoe volo de gualidede sera impedida efou anulada, sendo
davidamante registrada em ata de reun:so,

MNao fica excluida a possbilidade da paricipacdo de um Consulior de Valores Mobilidrios no fornecimenio de
"minuta” da Palitica de Investimeantos e propostas de revisdo para apreciacio do Gesior dos Recursos, Comité
de Investimantos & Diretoria Executiva,

4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

0 IMPA, term a prerrogativa da confratacio de empresa de Consulioria de Walores Mobilianos, de acordo com
os critérios estabelecidos na ResolugSo CMN n® 4 86372021, Portaria MTP n° 1 4672022 e Resolcao CVM
n® 19, de 25 de fevereiro de 2021, na prestagdo dos senvigos de orentagcdo, recomendacao a
aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mobiligrios, cuja adogio & de unica @ exclusiva
raspansabilidade do IMPA,
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Para a efeliva contratacdo da empresa de Consultona de Vakores Mobilisrios, o IMPA devera realizer
diligéncia e avaliagio quanto 30 perfil dos interessados, considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

a

B

G}

d)

8|

i

)

Que a prestagdo dos senagos de onentacio, recomendacdo e aconsethamento seja de forma
profissional, sobre investimenios no mercade de valores mobikarios,

Que a prestacio dos servigos saja independente e individualizeda, cufa adoglo e implementagio
des orientagies, recomendacies & aconselhamentos sajam exclusivas do IMPA;

Que a prestacio de servicos de onentachio, recomendacac & aconzalamants abranjam no
minimo o3 temas sobre: (i) classes oe ativos & valores mobiligrios, (i) tiukos & valores mobiliarios
especificos, (i) Instiuighes Financeiras no Smbito do mercado de valores mobilidrios & (iv)
investimentos no mercado de valores mobiiarios em todos oz aspacios;

As informacdes disponibilizadas pelo consullor de wvalores mobilidrios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e ndo induzir o investidor a emo, escritas em linguagem simples, clara,
abjetiva & concisa;

(lue apresanta em contrato social um Consultor de Valoras Mobdiliarios como responsavel pelas
atividades da Consultoria de Valores Mabiliarios;

Qu= epresante em contrato social um Complance Oficer coma responsavel pela implementagso
& cumpriments de regras, procedimanios e controles intemos e das normas estabalecidas pela
ResolugSo CVM n® 19/2021;

Qua manienha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulla plblica, as
seguintes informagdes atualizadas (i) formulario de referéncia; (i) codigo de ética, de modo &
concrefizar o8 deveres do consultor de valores mobiianos; (B} a adogdo de regras.
procedimenios e descricio dos controdes mfernos e (v) & edogio de politica de negociagso de
valores mobiliarios por agmimstradores, empregados, colaboradores & pela propria empresa;

Qua apresantem am Seu quadro de colaboradores NG mMinimo um Economista devidamente
registro no Consedho Regional de Economia - CORECON,

Que of profissiongis e consultores gue sluam diretaments nes stividedes de oneniagéo,
recomendag8o & aconsalhamento comprovem expéribneia  profissional em  atividades
diretamente relacicnadas 4 consultoria de valores mobilidnos, gestio de recursos de lerceiros
ou andlise de valores mobilianos; &,

Que os proflissonais e consuliores que aluam direlamente nas atividedes de onentagdo,
recomendagdo & aconselhamento comprovem possuirem no minimo as cedificactes ANBIMA
CPA-Z2D & o registro da Consultor de Valores Mobdidrios passca fisica.

M&o serdo considerados aptos os prestadores da servicos gue atusm exclusivamenta com as alividsdes;

a)

o}

cl

Como plansgadores financeiros, cuja atuagio circunscrava-sa, dentre oulros SEMVicos, a0
plansamento sucessdnio, produlos de previdéncia e administracio de financas em geral de seus
clientes & qua ndo envolvam a criertacso, recomendacio ou aconsalhamento,

Qua promovam a elaboragio de relatérics gerenciais ou de controle que objetivem, dentre outros,
ratratar a renfabiidade, composicio e enquadramenio de uma carieira de investimenrto a luz de
polificas de investimento, reguiamenios ou da regulamentacds especifica incidenie sobre
determinada tipo de clients;

Como consullores especializados que ndo aluem nos mercacos de valores mobiliarios, 1ais coma
agueles previsios nas regulamentagdes especificas sobre fundos de investimenio em direitos
creditdrios a fundos de irvestimeanio iImobilidng, «
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d}  Consultores de Valores Mobiligrios gue atuam diretamente na estruluraclo, originacdo, gestdo,
administracho @ disiribuigdo de produtos de investimentos que sejam objato de orientaco,
recomandagac e aconselhamanto aos seus clientes.

Sord admitdo que o Consultor de Valores Maobilidrios contratedo e as entidades integranies do sistema de
distribuicio de valores mobilidrios @ o IMPA, em comum acordo, estabelegam canais de comunicagdo &

ferramentas que permitam conferir maor agiidade e seguranca & implementagSio das onentagdes,
recomendacgies e sconsefhamentos na execucdo de ordens,

Mao serao aceitas ferramentas fomecidas ou disponibilizadas pelos integrantes oo sistemna da distribuicio de
valoras mobiliarios. mesmo que de forma gratuita, ndo gerande assim confiito de interesse ou & indugdo 3
2rros por paste do IMPA,

5 META DE RENTABILIDADE E META ATUARIAL

& Portaria MTP n® 1 46772022, gue estabelece as normas aplicdvels as avaliacdes aluarials dos Regimeas
Proprio de Previdéndcie Social, determing que a taxg atuarial de juros a ser ublizada ras Avaliaghes Atuanais
seja o menor parceniual denire o valor esperado da rentabilidade fulura dos imvestimentos dos atvos
garantidores do IMPA, e a taxa da juros pardmetro cujo ponto da Estrulura 8 Termo da Taxs de Juros Madis
S8jE 0 Mais proxKimo 8 duragio do passivg,

A TAXA DE DESCONTO. também conhecida como META ATUARIAL, & utiizade no calculo das avaliagdes

atuarias para razer o valor presente de lodos os compromissos do plano de beneficios na linha do tempo e
que defermina assim o quanio da patrimanio o RPPS devera possuir para manter o equdibric auarnal,

Essa aquiliorio somente serd possivel de se obler caso o recursos sejam remunarados, no minimo, por uma
taxa igual ou superior. Do confréno, s& & taxa que remunera o8 recursos passe a ser infenor a taxa ulllzada
no caloulo atuaral, o plana da beneficio s lomard insohante, compromatando o pagameanto fuluro dos
baneaficios.

Considerando 8 exposicdo da careira e seus nvestimenios @ as projagdes dos indicadones de desempearing
a08 ralormos Sobre A3Ses MEsmos Investimentos, o valor esperaco o3 rentabilicads fulura dog imestimentos
dos ativos garantidores do RPPS, conhecida como META DE RENTABILIDADE & de IPCA - indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo + 4, B9% [quatro virgula oitenta e nove por cento),

A duracdo do passivo apurada com a base de dados informada foi de 15,96 ancs.

Isso equivale, sagundo a tabaia disposta no Anexo VI, Art. 2" da Portaria MTP n® 18672022, a uma Taxa
de Juros (META ATUARIAL) de até IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo + 4,84%
(quatro virgula oitenta e quatro por cento), a ser utilizada na avaliagdo atuarial 2022

Ainda assim, o IMPA, no exercicio de sua execuclo, através de esludos bionicos, promoverd o
acompanhamento das duas taxas (mela de rentabilidade e taxa de desconto ou mela atuarial) para que 5848
evidenciada, no longe prazo, qual proporcionava a melhor situagdo financeire atuanal para o plano de
beneficios previdencigrios.

f CENARIO ECONOMICO NOVEMBRO/Z021
5.1 RESUMO GERAL

O Ibovespa, principa indice acionano 4o mercado, apreseniou alia acumuleda de 1,.3% na primeira semana
da novembro, o Indice veio de um histérico de scumuladas quedas.
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Tivarnes também, a divulgacdo da Ata do Copom, onde foi apresentade de forma bem claro, as preccupagbes

&m ralagdo as expactativas inflaciondrias, e qua de cerfa maneira, podem gerar um allo CUsHo para 8 economia
de longo prazo.

Ainda na primeira semana, ivemos uma baixa volatifidade no mercado doméstico, tendo em visia o desenmolar
do PEC dos precatdnios, aiém do Ibovespa registrar uma alta acumulada de 1 44% na semana

Quiro ponto sobre a PEC dos pracatdrios, fol a ibaragao de carca de R$ 50 bilhdes no orgamento, auxiliando
a viabiizagdo do Auxilio Brasil com o valor da R$ 400, A reagio do mercado foi positive, pois apesar da
medida representar um furo no l8lo dos gasios represanta controle por parte do govemo

Também tivemos a divulgasio do IPCA de cutubro que avangou para 1, 25% registrendo uma alta acumulando
10,67% em 12 mesas

Ao decorrer do més, devido a PEC dos precatonos, o mercado apresentou basiante volatifdade, onde o
Ibovespa apreseniou um fechemenio semanal de -3, 10%

Ainda assim, no dittmo preglo tivemos um alivio referente fambém a PEC dos precatdsios na possivel
discussdao do fatimmenta da PEC, onde poderia ser aprovado parte do exio agora, que auxiliaria 8 aprovacso
da parie reguiaténia do Auxilio Brasil & a segunda parta poderia sar revisada e aprovada postericemente.

6.2 INTERNACIONAL

Em novembro, surgiram o primeiros casos de nova cepa, conhecida como Omicron, frazendo consigo
bastante volatilidade dos mercados. Os mercados globais nas dliiimas semanas do més, fecharam em queda,
davido a0 medo de novas medidas restritivas relacionadas a nova cepa.

MNos Estados Unidos, a reunigo realizeds pelo FED se mostrou em linha com as expectativas de mercado,
anunciando o inicio do Tapsang, que s=fa a reducio da compra de tiulos, mpactando a ligudez global, &
infivancanda of atives de risco

Tambéam nos Estados Unidos, fal divulgada a maior alta de inflacda desds 1380, o indce de pregos 8o
consumider acurmulou am 12 mesas 6 2%,

O presidente americano Biden, nomeoud Jerone Powell para o seu segundo mandato como presidents do
FED. O presidente americana decidiu renovar seu mendato apesar da pressso da ala esquerda de sau Partido
Democrata, gue preferia um candidatc mais préxime de suas ideias,

Ma China, o5 dados de vendas do varejo divulgados na segunda do més de novembro, surpreendaram
positivamante, com uma alta de 3,5% em outubro

Enfretanto, os invesiidores seguem em alerta devido a economia chinesa ter sido afetada pels orise do selor
impbifiario & crise energélica que tem afelado a atividade indusirial

Também na china, a inflagdo a0 produlor, que meds o cuslo dos produtos vendidos 45 empresas, bateu um
novo recorde em oulubro, atingindo 13,5% em doses meses.

Em contrepartida o Indice de Precos ao Consumidor, que mensura a vanacio de prego de determinados
produtos da China, registrou uma aceleragio de 0,7% para 1.5%.,

Ja am relacio a Evergrande, tivemos seus efenos conlrolados pela China, que conseguiu praticamenta anular
o nsco de calola da giganie da consirugEo,

Mo mercade internacional, em agenda global enfraquecida, os investidoras estivaram alentos as declaraghes
dos presidentes dos Bancos Centrais, acerca da conducdo da pelitica monetaria & lambam agregande mais
volatifidade nos mencados.
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0 indcador de santimentos econdmico da Comissdo Europela caiu a 17,5 ponios am novembre. Em autubro
esse indicador era de 118,56 para os 15 palses que USam O euro.

Na inddstna, o sentimento feve leve gueda a 14,1 am novambro, de 14 2 am outubro, Para of 58mnvigos, o
sentimento subiu g 18,4 de 18.0, A expeciativa do mercado era de que ambos recusssem

s principais sefores que apresentaram melhors, foram os setores do varepo e da construgio. Apesar da
mathora nos setores, o sentimento econdmico caiu dols pontos enfre 0% consumidores, indo de 5.8 para -
4.8

Na Alemanha, maior economia da Europa, vwmos sua inflagio ao consumidar atingir 4,5%, maior patamar
desde 1993,

Mas Gltimas semanss do més, A Ewopa vollou a ser o grande epiceniro da variante Omicron, tendo a
Slemarha como a mas afetada, onda discudiu-sa bastanie os femas relaconados a lockdown 8 medidas
restritivas,

6.3 ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

A taxa de desemprego no Brasil caw para 12.6% no 3° tnmesira do ano. Essa & a primaira vez desde o
trimesire terminado em abril de 2020 em que a taxa de desemprego fica abaixo de 13%,

Evolucdo da taxa de desemprego
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As maiores laxas de desemprego foram registradas em Pemambucao (15,32%), Bahia (18,7%). Amapa (17 5%)
e Alagoas (17,1%). Ja as menores, em Santa Catarina (5.3%), Mato Grosso (6,6%), Mato Grosso do Sul
(T.6%) e Rondonia (7,8%).

Apesar da queda do desemprago, o rendimento dos brasileiros calu palo 47 timestre seguido, afetado pela

gefacio o8 vagas precanes e pressionsdo tembém pela inflagdo nas alluras, que passou ce 10% no
acumuiado em 12 mases

84 SETORPUBLICO

A batanga comercial registrou déficit de USS 1,307 bilhéio em novembro deste ano, o que significa gque as
importagies superaram as exportagdes O resultado reprasenta o primeiro saldo negativo oo ana
Mo acumulado de janeiro a novembroe de 2021, em comparagio 80 mMasma paricdo dO ano passado, s

exportacies crescaram 34,9% e somaram US$ 256 10 bilhdes J& as importapies cresceram 39.7% &
icdalizaram 155 198 81 bilhdes.
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Balanga cormercial

l .
Apasar do deficit de novembro, a balanga comercial registrou suparavit de USE 57,199 bédhfes no aocumulado

dos 11 primeiros meses deste ano, novo recorde para o periodo, A série histdoica oficial do governa tem inicio
am 1888

O bom desempenine parcial de 2021 scomtece em um ano marcado pelo crescimenio dos preqos dasg
"commodities”. além da alta da moeda nore-americana, que faz com que of produlos brasileiros se tormeam
mais baratos 1& fora,

e b

6.5 INFLACAD

0 Conselho Monetdrio Nacional (CMM) definiu que a meta da inflagdo do ano de 2021 & de 3,75%, com
margem de toleréncia de 1,5 ponio percentual para mais ou para menos, ou seja, podendo variar de 2.25% a
5, 25%.

0 IPCA (Indice de Pregos do Consumedor Amplo) iniciou 2021 com desaceleracio em comparacio com
dezembrao do ano antanor 8 fechou o més com 0,25%.

Porém am feverairo, o indice registrou aita acima do Que S8 era esperado a encermou o més com 0.86%,
sendo impactado principaimente pelo aumento do prego da gasoling

MNa masgria dos meses seguintes, o IPCA continuou registrande alta acima. do que se era esperado, dado
principaimente pela elevagdo dos pregos dos combustiveis, da energia slétrica e dos alimanios

No més de oulubro o indica aselerou 1,25%, sendo a maior alta para o més desde 2002, Com iss0, alé
outubre, a inflacdo acumula alta de 8 24% em 20271 & alta de 10,67 % nos Olfimos 12 meses

O ralatdrio "Focus® divuigado pelo Banco Ceniral em 6 de dezembro apresania aumenic da projecio dos
anabistas para ¢ IPCA onde consta gue a estimativa da irflagio oficial brasiera € alcangar 10, 18%, ou seja,
acima do gue & era esparado no comeco do ano
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& INPC (Indice Nacioral de Pregos ao Consumidor) registrou aceleraco em todos os meses de 2021, sendo
impactado principalments pela alia do prego dos produtos alimenticios. Alé outubro, o indice acumuia alta de
B 45% em 2021 e de 11,08% am 12 meses.

A projeciio do indice sofreu elevagdo de B40% para 10,04% de acordo com o Bolelim Macrofiscal do
Ministério da Economia divulgade no dia 17 de novembro. Sendo assim, a axpactativa & de gus o saldno-
Minime possuird um aumento maior do gue fol propesio no més de agosto.

INPC - Inflagio més a mas 2021
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6.6 CAMBIO E SETOR EXTERNO

Durante 2021 o real apresentou grande desvalonzacio frente ao doler durante todo o ano. A moeda norte
americana, principal moeda utilizada em todo 0 mundo para realizar ransagbes, permaneced com colagso
didria acima de RE 500 praficamente todos os dias.

O refatinio de Mercado Focus divulgado pelo Banco Central no dia 6 de dezembre, apresentou que a mediana
das expeciativas 530 de que o ddlar figue em RS 5,56 no im de 2021, Além disso, & moeda estrengeira j&
acumula ganhos de 9.67% frente a0 real somente esse o,

Essa elevacdo pode ser explicada pela refirada gradual dos estimules da economia pelo banco central dos
Estados Unidos, o Fed (Federal Reserve), 0 que provocard uma redugho na liquidez dos mercados

Ftiwal]l  pipian sl Bobmkal ] coan
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6.7 PERSPECTIVAS PARA 2022

Quanio as expectativas com relagio ao Brasil, passa por um processo de imunizacso mais eficlente. Teremos
que acompanhar as decisbes do Banco Cenfral em relagio s politica monetdria, que indica seguir com
medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinaglo em pratica, a aceleracio da irflacio e o5
estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Os dadas indicam uma press&o persisienie Nnos precos 0 consumidor amplo a igto pode levar o Banco Central
B intensificar s discussias sobra o itma das reformas

Podendo se esparar mais mudangas na taxa de juros no futuro procime, como j@ & adantado no relstdro
semanal do Banco central.

A partir disso, leremos que avaliar o andamento de reformas e em qual inlensidade serd elaborada

A preccupacdo com o quadro fiscal, o grave endividameanto & telo de gasios, seque sendo o principal foco,
gavido a5 recentes manabras do govemo para amplid-lo.

Castc o desausie fiscal sconiega, alem de gerar desconfianga dos invesiidoras esirangeirns, gerana um
aumanio inesparada & brusco na taxa de juros, por esse mativo, 8 do risco Brasil, fatlo que saria prejudicial
para 8 o momerto slual da economia.

Situacko que o Brasil vem ienfando evitar ao longo dos dlfimes anos, reconguistar oz imvestidores
eslrangeiros, a parlir de um quadro fiscal mais bem alaborado, uma agenda de reformas estruturais, que
ocasionalments lavara o Brasil a um controle major sobra as receilas @ gasios govermnamantaks

Apesar ge odas a3 oscilaghes de mercado, a5 expecltativas seguem sando o plana de vacinacdo contra &
Covid- 19 2 ioda 8 pauta de refarma gue segue sem definigio palo govamo

0 mais recomendado para ¢ atus! momenio & & cautela ao assumir posicies mais amscadas no curto prazo,
& volatiidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte clero, am razdo
principaiments palo Noeso cenaro politico

6.8 EXPECTATIVAS DE MERCADO {RELATORIO FOCUS 23/11/2021)

indices {Mediana Agregado) 2022 2023
IPCA (%) 5,00 3.42
INPC (%) 478 340
IGP-M (%) 585 4.00
Taxa de Cambio (RSUSE) 5,50 -
Mata Taxa Sebc (% aa) 11,25 7.75
Investimentos Direto no Pails (US$ bilhdes) 56,80 70,00
Divida Liguida do Setor Pdblico (% do PIB) 63,00 65,20
PIB (% do crescimanta) .55 2,00
Balanga comercial (USS Bihdes) 63,65 56,50

hittpa: ihatiewr babh gov. bileortentfecukifecunirta 021 1 153, palf
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7 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Me aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gesto do IMPA, daverSo observar os limites e critérios
eslabelecides nesta Politica de Investimentos, na Resclucda CMN n® 4 8832021 & qualguer oulro alo
normativa relacionado ao tama, amitido pelos drodos fiscalizadores @ normatizadoras.

& esiratégia de alocacdo 00s recUrsos para 0% proxmos Cinco anos, leva am consideracao nlo samente o
canano macroeconomico como tambam as aspecificidades da estratégia definida pelo rasultado da analiss
do fluxo de caixa atuarial @ as projecdes fuluras de déhicit elocu superdvit

ALOCAGAQ ESTRATEGICA PARA O EXERCICIO DE 2022 mtgﬂ'*"‘“ﬂl : I*H';%E
Limiteda | 0 olds | Atuslds Limite | Estrabigia | Limito
Bogrmito Tipo de Ativa Resoluglo| ‘o oo | oo inferion Alvo Suparior
CMN %) | arual (RS) | Atual (%) %) %) (3%}
Titulos Pabkcos de emisaio do TN
A T 1 " 100,00 ] ) 100,00
FI 1 00% thukos TH
Art 70 b 10000 | 2110074 | 6878 10,00 38,00 100 00
ETF - 100% Thdos Plblicos
Art. 7% | e 100,00 .
Operapfies Comprominsadas e
Art. 7= :
Fl Rernda Fica
e Pl | 7% il =a" 60,00 gasze | g 10,00 B0 | T.'ﬂf__
ETF - Randa Fxa 80,00
| Art 72 I, b J
Arvos FF ge IF Enguadrados no
Art 21, §2° 1- At 70 IV _WE 20,00
Fl #m Direitas Cradiiros - Cota
R R S 5,00
Fl Renda Fixas Crédin Privada”
At TV ki 500
Fl Debénbures de inlraestutura sk
Ar TV '
Limnite do Renda Fixs 16060 | 3623802 | 100,00 20,00 5,00 50,00
Flde Agdes
Art B | 000 30,00
TETF - Indice de Acles
At 8= 01 30,00 N
investimentos. Efﬂ?mh_mm 10,00 10,00
Estruturades e .
Fundos Fl esn Participacies a.50
imobdiigrios | AT 70" '
FI s Adiies - Meroodo de Acesso 5 00
At 0, W -
FI Imobiliria
At 11 500 5,00
Limite de Renda Variaved,
Invostimentcs Extrutirmios o 30,00 (1] 0,00 000 0,00 4500
Fundos Imobdlibrios
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Limite da | FRsiio | Poskde | | iy | Estanégia | Limite
Sagmonto Tipo da Ativo Rasolugio Cartsi Cartei Inferior Alvo Superhor
CMN %) | mtual (RS) | Atiiand (%) () (%) 1)
Fl de Refida Flxa - Dhade Ex¥leran
Art O | 10,00
Fl Constituidas mo Brasl -
Wwestimentos | | oimenios ne Exterisr 10,00
mo Extwrior At @ i
e P e PR PP
Fl em Abes BDR Nivel |
At 0 10,00 10,00
Limita do Invastimentos no
Exterior 10,00 o 0,00 0,00 0,04 10,00
Empréstimos | Emgrésiimos Consignacdos
Consignados | At 12 1000 8,00 10,00
Limitle de Empréstimos.
Consignados 10.00 ] 0,00 0.0 5,00 16,00
Total da Carteira da Investirmaenbos 1023802 | 100,00 0,00 100,04 ABE 00
Dispenibilidetes | Disponiblidades Finanoeirns
P oals A 20 el li] 17.826
mmﬁm 3041423 | 1DGDD

O IMPA, considera os limites apresentados no resultado do esiudo tBcnico elaborado atraves das raservas
lecnicas stuanais e as resenvas matematicas projeladas pelo calculo siuanal o que pode exigir maior
flexibilidade nos niveis de ligudez da carewa de invastimenios Foram obsan/ados tambam, a
compatibibdads dos atvos investidos com 0% prazo o laxas das olvigaghes presentes & fuluras do Regime
Prépric

Para & elsboracio e definigio dos [imites apresentadas foram considerados inclusive as andlises
marcadoldaicas e as perspectivas, bem como a compatibiidade dos alivos investidos alualmente pelo IMPA,
COMm o6 prazos, mantantas e taxas das obrigagtes atuariais presantes & futuras.

7.1 SEGMENTD DE RENDA FIX A

Obedeacendd o3 limites permitides no Segmento de Renda Fixe pela Resclucio CMN n® 4, 8632021, o IMPA,
propbe-se adotar como limite alvo o percentual de 85,00% (noventa @ cinco por cento) & o limite maximo
de 100% (cem por cento) dos investimentos,

A negociagdo de titulos publicos no mercado secundario (comprafvenda de tiulos pdblicas) ocbedecerd ao
dispaste, Art. 7, inciso |, alinea “8" da Resolugdo CMN n® 4 863/2021, onde deverdo estar regisirados no
Sistema Especial de Liquidagdo e de Cusiodia (SELIC)

A comerciglizacda dos Titudos Publicos & demais Alivos Financeiros, deverSo sconiecer atraves de
plataformas eletrdnicas administradas por sistemas sutorizados a funcionar palo Banco Central do Brasil ou
pela Comissdo de Valores Mobilidrics, nas suas respechivas dreas de compeléncia, admitindo-se, ainda,
eguisico am ofertas publicas do Tesouro Nacional por inlermédio das instifuigies regularmente habililadas

Na aquisicio dos Titulos Pdblicos Federais contabilizedos pelos respectivos custos de aquisicho, acrescdos
dos rendimentos auferidos. o IMPA, deverd cumprir cumulativemente as exigéncias da Portaria MTP n®
1.457/2022, sendo alas:

a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagies presentes e futuras
do RPPS,
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b}  Sejam classificados separadaments dos alives para negocacio, ou seja, dagueles adquindos
com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorer da dala da
aquisicao,

c) Seja comprovada a intencdo e capacidade financeira do RPPS dé manté-los em carleirs alé o
vencimento, &

dy  Saam alendidas as normas de aludra e de contabilidade aplicdvais aos RPPS, inclusive no gue
g8 refare & obrigatonedads de divuigacao das informaches redalivas aos (ilulos adquindos, ao
impacts nos resdliados e a0s requisilos & procedimantos, na hipdtesa da alteracdo da forma da
precificacio dos tihdos de amissio do Tesoura Nacicnal,

-.‘-4
P

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E
FUNDOS IMOBILIARIOS

Em relagdo ao Segmento de Renda Variavel, Investimentos Estruturados & Fundos Imobiliarios, a Resolugao
CMHN n® 4 85312021 estabelece que o Bmile legal dos recursas alocados nos segmentos, N&a podardo axcedar
cumulativamente ao imile de 30,00% (trinta por cenbo) da iolalidade dos recursos em moeda comenie

530 consdarados como Investimentes Estrulurados segundo Resolugido CMN n® 496312021, os fundos de
invesiimanta classificados como Multimercado, os fundos de investimento em Participagies - FIPs e os fundos
de investiimento classificacos coma "Acdes - Mercado de Acesso”

Devido ao seu perfil conservador, o IMPA ndo realizard alocagho nesse Segmenio

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo Segmenta classficado coma “Investimentas no Exterior”, a Resolugho CMN n® 4.983/2021 eslabslece que
a fimite legal dos recursos alocados ndo poderd exceder cumulativamenta a0 limite de 10% (dez por cento)
da totelidada dos recursos em moeda corranta.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimenio constituidos no exterior que possuam histérico
da 12 [doze) meses, que seus geslores esteam am alividade ha mais de 5 (cinco) anos & administresn
montante de recursos de terceiros equivelenta a USSE 5 bilhdas de ddlares na dala do aporle.

Devido ao seu perfil conservador, o IMPA ndo realizard alocacio nesse Sagmento

7.4 SEGMENTO DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Para o Segmenta de Empréstimos a Segurados, na Modalidade Consignados, & Resolugia CMN A®
4 063/2021 estabelace como limite méximo o percentual de 10,00% (dez por cento) da tolalidade dos
recursos am mosda comenis

Devido & complexidade na construgio e adogio de parémetros especificos de governanga para o processo
da mplantacho da modaelidade, o IMPA propde adotar naste mements, como limite alve o percentual do
5,00 % [cinco por cento) da totalidade dos recursos.

Considerando que, durante o exercicio de 2022, o IMPA consiga cbler a Certificacio Institucional Pro-Gestao,
propoe-se como limite superor (alocagio méaxma) o percentual de 10% [dez por cento) da totalidade dos
reCUrsos.

Mo processo de implaniagio da modakdade, ndo serdo considerados desenguadramentos os imites agui
definidos, tendo o IMPA o prazo de 80 (sessenta) dias para revisdo o adequagio da sua Politica de
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Investimentos em atendimento o8 novos pardmetros, espachicamanta o Art. 12, §11 da Resalugda CMN n”
4 9532021

7.5 LIMITES GERAIS

No acompanhamente dos limites gerals da cartelra de investimenios do IMPA, em atendimento aos limites
aqul estabalecides e da Resolugdo CMN m® 4,563/2021, serdo consclidadas as posicies das aplicagdes dos
racLrsos realizados dirata @ indirelamante por maio da fundos de investimanto e fundos de investimanto em
cotas de fundos de investimanio,

Cks mites utilizados para investimantos em tituios e valores maobilianos de emissdo ou coobrigagso de uma
Mesma pessod uridica serdo o3 mesmaos disposios na Resolucio CMN n® 4 55372029

Mo que tange a0 limite geral de exposicio por fundos de investimenio & em cofas de fundos de nvestmento,
fica o IMPA, imitado a 20% (vinte por cento) de exposigdo, com excagdo dada aos fundos de investimenta
enquadrados no Art. 7%, incise |, alinea "b" da Resolugio CMIN n® 4. 55372021,

A exposicio do iolal das aplicagbes dos recursos do IMPA, no patrimonio fiquido de um mesmo fundo de
investimento limitar-se-ao0 em 15% (quinze por cento).

Para o8 fundos de nvestimento classificedos como FIDC - Fundos de Investimento em Diretos Creditdrios,
Crédita Privado e Fl de Infraestrutura, a exposicia no patimdnio liguido em um measma fundo da investimento
limitar-se-80 & 5% (cinco por cento)

Para ns furidas de nvastimenio classificadas como FIDC - Furdos da Investimanta am Draites Cradiddnos,
que farem parle da cartera de investimentos do IMPA, a parlir de 1° de janeiro de 2015, o limite estebelecido
no pardgrafo anterior, devera ser calculado em proporg&o &0 totel de cotas da classe sénior e nao do tolal de
ocofas do fundo de myveshmento

) iotal das aplicacSes dos recursos do IMPA, em fundos de investimenta ndo pode exceder a 5% (cinco por
canto) do volumea tolal de recursos de tercasros gendo por um mesmo gestor au par gesioras ligadas a0 seu
raspactivo grupo econbmeco

MNa obtencdo da Cerfificacdo Institucional Pro-Gesto, os limites defimdos nasta Politica de Investimentos
seréo elevados gradativamenta de acordo com o nivel conguisiado em consonéncia com o disposione § 7
do Arl. 7°, § 3° do Arl. 8° e § 2° do Art, 10, da Resolugao CMN n” 4 55372021

Em eventual desenguadramenio dos kmites agui definidos, o Comité de Investimantos jurlameante com o
Gestor dos Recursos, deverdo sa ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos

7.6 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O IMPA, considera todos os limites estipulados nesta Politica de Investimenios & na Resolugdo CMN n®
4 9632021, dastacando aspecificamanta;

8l Poderfo ser mantides em carteira de investimantos, por atd 180 (cento @ oitenta) dias, =s
aplhcaches gue passem a ficar desenguadradas em relegio a esta Politica de Investimentos & a
Resolucao CMN r® 4 983/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramenta fol
decomente de situagies involunténaes, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seud
dasivesiimenty ccasionana, compargtivameanta & sua manulengdio, mMaiores riscos pars o
atendimeanto sos principios seguranca, rentabildade, solvénca, liguwdez, molivacio, edequacao
anatureza de suas obrigaghes g fransparéncia;

by  Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respactivo encerramento, 0s
fundos de inveshments que apresantem prazos para vencimeanto, resgate, caréncia ou conversdo
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de ootas supencr @ 180 (cenio & oilenta) dias, estando o IMPA, obrigado a demaonstrar & adocdo
de medidas de mefhoria da governanga e do controle de rscos na gestio dos recursas,

Serdo entendedos como siiuaches involuntanas:

aj
b)

c)

d)

2)

al

Enlrada am vigor de alleragies da Resoluglo vigents;

Resgate de colas de fundos de investimento por um oubro cotista, nos quais o IMPA, ndo efetus
MoVOS aportes,

Valorizecio ou desvalonzegio dos demais ativos financeinos e fundos de investimento gue
incorporam a carlsira de investimentos do IMPA;

Reorganizacso da estruiura do fundo de mvestimenio em decoméncia de incorporacan, Tusaa,
cisfo e transformacio ou de cutras deliberacbes da assembleia geral de colistas, apds as
aplicagies realizadas pelo IMPA,

Ocoméncia de eventos de nscos que prejudiguem a formacso das reservas e 3 evolugao do
patriménic do IMPA, ou quando decorrentes de revisio do plano de custeo e da segregacso da
massa,

Aplicagtes efeluadas na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento destinado exclusivaments
a investidores qualificedos ou profissionsis, caso o IMPA, deixe de atendsr aos critérios
asiabalecidos para essa categorizacho am regulamentacio espeacifica; e,

Apheacdes efatuadas em fundos de investiments ou alivos finanocairos que deixarem de observar
o8& requesitos 8 condicies pravisios na Resolugio CMN n® 4. 96372021

Complementarmente a0 processe de Credenciamento, somante serdo considerados aplos ou enquadrados
a receberem recursos do IMPA, os fundos de investimentc que passuam por presiadores dé sefvigos de
gestdo e administracio de recursos, 8s Instituipies Financeiras gue atendem cumulativameants as condigies:

aj

B)

c)

0 administrador ou gestor dos recursos saja instituigao autorizada a funcionar pela Banco Central
do Brasd, ocbrigada a instituir comitd de auditora e comitd de rscos nos termos da
regulamentacio do Conselho Monetano Nacional,

O administrador do furdo de investimento detenha, no maximo, S0% (cinquenta por cento) dos
recureos sob sua administragio orundos de RPPS; &,

O gestor @ o administrador do fundo de investimento tenham sido objelo de prévio
credenciaments e que sea considerado pelos responsdveis pels gestao dos recursos do IMPA,
como de boa quabdade de gestdo e ambiente de conirole de investimento

Em atardimento aos requisitos dispostos, deverdo ser cbservados apanas quando da aplicagio 0os recursas,
podendo os fundos de nvestimento n&o enquadrados NOs 1BMMOS ACIME, perMAanecer na carteira de
investimentos do IMPA, 81é seu respactivo resgate ou vencimenio

Na abtencio da Cestificacio Institucional Prd-Gestda, ndo serdo considerados desenquadramanios os limites
equl definidos, tendo o IMPA, prazo de B0 (sessenta) dias para revisBo e adequacio da sua Polllica os
Irvastimantos am atendimanto 803 novos imites

7.7 VEDAGCOES

© Gastor dos Recursos @ 0 Comité de invesfimento do IMPA, deverdo saguir as vedagtes estabelacidas na
Resciucse CMN n° 4 95312021, ficando adicionaimente vedada a aguisicio de;

a) Operaghes compromissadas lastreadas em titulos plblicos, e,
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b) Agusigio de qualquer ativo final, emitido por Instituigdes Financesras com alto nsco de crédito,

8 CONTROLE DE RISCOD
As aplicagdes financeiras estdo sujgitas & incidéncia de fatores de nsco que podem afetar adversameants o

sau relomo, & consequentemante, fica o IMPA, obrigado & exercer 0 acompanhamenio e o controle sobre
€s5528 riscos, considerando entre eles:

RISCO DE MERCADD - & o risco inerente a lodas as modalidades de aplicagies financairas
disponiveis no mercado financero, comesponda & mcedleza em relacdo ao mesultado de um
mvestimenio financainn ou de uma carleira de investimanio, em decoméncia de mudanges fuluras nas
condighes de mercado. E o risco de varaghes, oscilagdes nas taxas e preces de mercado, tais como
taxa de juros, precos de apies e outros indices. E ligado 45 oscilagfies do mercade financeiro;

RISCO DE CREDITO - também canhecido coma risco instilucional ou de contraparts, & aguels em que
h& a possibilidade de o reforno de investimenta ndo ser honrado pela instituigao que emitiv determinada
litude, na data & nas condighes negociadas e contratadas,

RISCO DE LIQUIDEZ - surge da dificuddads am sa conseguir encontrar compradores polenciais de um
datarminado ativo no momento & no preco dessiado. Ocome quando um ativo es3td com baixo voluma
da negicios e apresenta grandes diferengas entre o prego gue o comprador estd disposto a pagar
[ofena de compra) e aquele gue o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessario
vender algum ativo num mercadao iliquido, tende a ser dificil conseguir realizer a venda sam sacnficar
o prego do stivo negociado

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

1 IMPA, adoia o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, wtilizande os seguinies parémetros
para o caélculo

v Modelo paraméirico;
¥ Intervaio de confianca de 95% (noventa & cinco por cento], &,
v Horizonia temporal de 21 (vinte & um) dias Oheis

Como parémetro de moniforamento para controle do risco de mercado dos alivos que compbe & caneira, os
membros do Comité de Investimantos @ o Geslor dos Recursos deverSio observar as réferéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pre-estabelacidas forem
ulirapassadas,

v Segmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocado neste segmento;
# Segmenio de Renda Varidvel e Estruturados: 23,42% do valor alocado neste segmento; &,
V Begmants de Investimenio no Exterior 23,25% do valor alocado nasse sagmants

Como nstrumano adicional de controte, o IMPA, daverd monitarar a rantabiidade do fundo de investimento
am janelas lemporais (més, sno, trée meses, seis masas, doze Meses @ vinte & qualro meses), venficandao o
alirhamente com o benchmark de cada abive.

Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membecs do Comitd de Investimentos, que decidira pela
manutengdo, cu nlo, dos investimentos.
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B.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

MNa hiptlese de splicagdc de recursos financairos em fundos de investiments gue possusm am sua cartaira
de mwvestimentos atives de crédito, subordinam-se gque esles sejam emitidas por companhias abertas
devidamenie operacionais e regisirada; e que sejam de baixo ritco em classificacdo sfetuada por apéncia
classficadora de nsco, o gque estiveram de acordo com a tabela sbaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA RATING PAIS DA
DE RISCO MINIMO AGENCIA

STANDARD & POOR'S BBB+ (perspectiva estavel) Estados Unidos

MOQDY'S Baa1 (perspectiva estavel)  Estados Unidos
FITCH RATINGS BBB+ (perspectiva estavel] Estados Unidos
AUSTIN RATING A (perspectiva estival) Brasil

LF RATING A (perspectiva estivel) Brasil

LIBERUM RATING A (perspectiva estavel) Brasil

As agéncias classificadoras de nisco supracitedss estio devidamenie regisiradas na Comissac de Valores
Mobiliarios - CVM e autorizadas a aperar no Brasil, Utdizam o sistema de rafing para classificar o nivel de
risco das instituicies financairas, fundo de investimenios & dos ativos financeiros integrantes da cartesra de
investimentos dos fundos da invastiments ou demais ativos financeinos

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicacies em ativos financeiros gue tem seu prazo de lquidez supenor a 365 (trezenlos @ sessenta
cinco) dias. a aprovacio de alocaclo dos recurses devera ser precedids de atestado de compatibilidade que
comprove a andlise de evidenciacho quanio a capacidade do IMPA, em arcar com o fluxe de despesas
necessarias ao cumprimento de suas obrigacbes aluarais, alé a dala da disponibikzagdo dos recursos
irvesiidos.

Entende-se& como atestado de compatibilidade que comprova a anaiise de evidenciag@o quanto & capacidade
am arcar com o fluxo de despasas necassanas ao cumpnmento de suas obrigaches sluanais, até a data da
dispanibillzagda dos recursos investidos, o estudo de ALM - Azssef Liabilify Management,

8 ALM- ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagies dos recursos 8 sua continuidade deverao obsarvar a compatibilidade dos ativos investidos com
05 prazos, montantes & taxas das obrigacies atuanals presentes & futuras do IMPA, com o objetivo de manter
o equilibrio econdmico-financedro antre ativos @ passivos,

Para garantir & compatibiidade, os responsaveis pelo IMPA, oevem manier os procedmentos e controles
intermos formalizados para a gestdo do risco de liquides das apbcacbes de forma gue 085 recursas astejam
digponiveis na data do pagamentn dos baneficios & demais abrigaches do Regime. Deverao inclusive realizar
o acompanhamento dos fluxpe de pagamanios dos ativos, assegurando o cumprimento dos praros @ dos
montantes das obrigapbes do IMPA
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Fara se fazer cumprr as obngatonedades descritas acima, o IMPA, buscara a8 edogao da ferementa de
gesido conhecida como estudo da ALM - Assef Liabifify Management

0 astudo compresnde a forma pormenorzadaments da liquidez da caneira de irmvestimantos am honrar og
compromissos prasentes e fulwros, proporcicnado o IMPA, a busca pela ofimizacdo da careira de
investimentos, apresantando a melhor trajetdna para o cumpriments da meta de rentabiidade, resguardando
o methor reésultado financeiro possivel lambém no longo prazo,

O estudo de ALM - Assef Liabity Managemen! deverd ser providenciado no minimo uma vez ao and, apds o
fechamenio da Avaliagio Aluarial, sendo necassano seu acompanhamento perddico, com emissaoc de
Rataitrios da Acompanbamento que proporcionara as atualizacdes de seus resuliedos em uma linha temporal
ME0 SUperior 8 um semesire.

Seu amparo legal encontra-se previsto no §1° do Art. 6” da Resolugao CMN n° 4.983/2021. At 67 & §1° do
At 115 da Portaria MTE n® 1 46772022

10 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes confidas nessa Polilica de Investimenios e em suas possiveis revisGes deverdo ser
dispanibifizadas acs interessados, no prazo de 30 (nmta) dias conlados de sua aprovacio, observados o3
criténos esiabalecidos através dos aios normativos vigentes

A vista da exigincia contida nos incisos | 1L L IV e V, §§ 1° e 2* do Arl. 4° e ainda, At 5° da Resolugio
CMN n® 4 5632021, a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do IMPA ou em local de
facil acessn & visualizagio, sem prejuizo oe outros canais oficiais de comunicacio,

Todos e demais documenios cormespondentes a andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessorameants &
gecisio, devarSo sar disponibilizados via Porlar de Transpardncia do prépra autoria ou na melhor qualidade
de disponibilizacio aos inerassados.

11 CREDENCIAMENTO

Sequindo o Arl 103 da Portaria MTF n® 1 46772022, que determina gue anfas da realizacio de quaiquer novo
aporte, o IMPA, na figura de seu Comitd de Investimentos devers assagurar que as Instiluicbes Fmanceiras
gscolhidas para receber as aplcaches dog recursos tanham sido objeto de prévio credenciamento

Complementarments, o § 1%, incso Vi e § 3° do Art. 1° Resclugiio CMN n® 4.963/2021, determina que as
Instiulcdes Financeiras escclhidas para receber as aplicagbes dos recursos deverSo passar pelo prévio
credenciamento. Adiciona sinda o acompanhamento & a avahiagio do gesior e do adminisirader dos fundos
de investimenta.

Considerando todas as exigéncias, o IMPA, através de seu Edilsl de Credenciamento, devera alestar o
eumprimanta integral todos os requisitos minimos de cradenciamanto, Inclusive,

a8l Alos de registro ou autorizagfo para funcicnamento expedido peio Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobilianos ou drgéio competenis;

bl Elevado padrio #ico de conduta nas operagies realizadas no mercado financiro & Guséncia des
restrigies gue, a criténo do Banco Ceniral do Brasil, da Comissdo de Valores Mobikarics ou de
oulros orgdos compelentes desaconseihem um relacionameanta seguro; @,

c} Regularidade fiscal & previdencidria.
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Quanda se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobra a figura do seu gestor
& do administrador. Assim sando, o IMPA devera sdicionar a lista acima os sequintes documentos:

gl  Termo de Analise e Alesiado de Credenciamento de Adminisirator e Gestor de Fl - incisos |, Il e
I, §2° do Art 21° da ResolucSa CMN n® & 95320219,

B Termo da Andlise de Credenciamento a Atestado de Credentiaments - Demais Administradores
ou Gastar de fundos da investimanta;

) Anexo ao Credenciamento - Andlise de Fundo de Investimento, e,
di  Termo da Analse do Cadastremento do Distribuidor,

No processo de analise das instiiicfes Financeiras, prestadones de servigos dos fundos da invastiments, o
IMPA, devera analisar no minema:

a) O histdrico e experiénca de atuacho do gestor @ do adminisiradar do fundo de inveslimeanto a da
S8US C0 '

b} O volume de recursos sob sus gesldo e adminisiragdo, bem como quanto a qualificacao do corpo
técrico & segregacio de atvidades, &

¢} Aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempanho & riscos assumidas palos fundos de
investimento sob sua gestio & administracio, no pericdo minimo de dols anos antenores ao
credenciamenta

Em aspecios mals abrangenies, o processo de selecio dos gestores e adminstradores, deverdo ser
considerados os aspectos qualitalivos e quantitativos, iendo como pardmetro de andlise o minimo.

THADII;.ﬁ.'D E CREDIBILIDADE DA IHE"IT‘I"-LII;‘,‘M.’} - anyolvendo volume de recurscs administrados @
genidos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes emvolvidos ne adminisiracso e
gestdo de investimentos do fundo, gue incluem formacao académica continuads, cerificaghes,
reconheciments publico elc, tempo de stuagio @ maluridade desses agentes na atividade,
regulandade da manutencio da equipe, com base na rotatividade dos profissionais & na lempestividade
na reposiGio, além de oulras informagBes relacionadas com a adminisiracio e gestiio de investimentos
gue parmitam idenlificar a cultura fiducidnia da instifuicdo @ 3eu compromisso com principics de
rasponsabihdade nos investimenios @ de QoVemanca;

GESTAO DO RISCO - envelvendo qualidade & consisténeia dos procassos de adminisiracio e gestio,
am gspacial aos riscos da cridilo - quands aplicivel - liquidez, mercado, iegal @ operacional, efetividade
dos confroles intemos, envolvendo, ainds, o uso de ferramentas softwares & consuflonas
especializadas, regularidade na préstacio de informagbes, aluacdo da area de “complance’,
capacitacio profissional dos egentes envolvidos na edministracio e gestdo de nsco do fundo, que
incluem formagdo acaddmica continuada, certificacdes, reconhecimento pdblice efc., tempo de atuacio
& maturidada desses agenes na alividade, reguiandade da manulengio da equipe de risco, com basea
na rotatividade dos profissionais e na tempesiividade na reposigao, alem de oulras informagoes
relacionades com & administiacac e gastan do risco,

AVALIACAD DE ADERENCIA DOS FUNDOS AOS INDICADORES DE DESEMPENHO
{BENCHMARK) E RISCOS - enwvolvendo & correlagdo da rentabilidade com seus objelivo: & &
consisténcia na entraga da resultados no pariodo minimo de dois anos anteriones a0 credenciameanto

Enfende-se que os fundos de investimento possuem uma gestao discricionana, na qual o gesiar dacide palos
investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de nveshmento & as normas
aplicéveis aos Regimes Propros de Prevdineia Socal
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No gue tange ao distibuidor, institecdo imegrante do sistema de distribuicde ou agonte autdrome de
investimento, sua andlise e registro recairs sobre o contrato para distribuigio & mediagio do produto ofertado
& sua regqularidade com a Comissio de Valores Mobilidrios - CWVM

11.1 PROGESSO DE EAELCULGAD

O credenciemento se dard por meio eletrinico, através do sistema efetrdnico ulilizado pelo IMPA, no &mbiio
de controbe, indlusive no geranciamanta dos documentos e certiddes reqguisitadas

Fica defimido adicionalmente como medida de seguranga & como critério documental para credenciaments, o
relattrio Due Diigence da ANBIMA entendidos como “Secdes UM, DOIS e TRES

Enconira-se quaificado parficipar do processo seletivo gualguer Instituicdo Financeira edministredors efou
gestora de recursos financeiros dos fundos de investimenta em que figurarem instituigbes autonzadas a
funcionar palo Banco Caniral do Brasil obrigadas a instituir comité de suditoria & comité de necos, nos lermos
das Resolucdes CMN n® 3 18872004 & n® 4 55772017, respectivamanta

O demais pardmetros para o credenciaments foram adotados no processo de implantacio das regras,
procedimentcs e controles interncs do IMPA, que visdo garanfir o cumprimento de suas obngagdes,
raspaiiando a Politica de investimenios eslabelecida, observados os segmentos, limites & demais requisios
pravistos estabelecidos & os parémetros. estabelecidos nas nonmas gerais de organizacdo e funcionameanto
dos RPPS, em regulamentacSo da Secretaria de Previdéncia Social.

11.2 VALIDADE

As andkses dos guesitos verificados nos processos de credenciamento, daverdo ser atualizados a cada 12
(doze) meses ou sempre gue houver a necessidade.

12 PRECIFICAGAD DE ATIVOS

O principhos e critérios de prechicadao para os alivos @ o5 [undos de investimano gue compde ou que virao
8 compor 8 careira de investimentos do IMPA, deverdo seguir o crilério de precificacio de marcagio a
mercado (Mah)

Poderdo ser contsbilizados pelos respactivos custos de aquisicio acrescidos dos rendimenios sufendos os
Titulos Plblicos Federais, desde gué se cumpram cumulativaments as dewvidas esagéncias da Portaria MTP
r® 1. 4672022, & descritos anterformante.

12.1. METODOLOGIA
12.1.1 MARCACOES

0 processo de MARCACAD A MERCADQ consiste em alribur um prega justo 8 um detarminade ative ou
derivativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liguidez, ou seja, na auséncia dasta, pata malhor estimativa
quie o preco do ativo teria em uma everdual Negociacac.

0 procasso de MARCACAD NA CURVA consiste na contabilizacdo do valor de compra de um determinado
tilulo, acrescido de vareclo da taxa de juros, desde gue a emissfo do papel seja camegada até o Seu
respactivo vencimanio. O valor serd atualizado diariamenta, sem considerar a oscilagbes de prego auferidas
No Mercado.
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12.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAD
12.27 TIMTULOS PUBLICOS FEDERAIS

240 atrvos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Naciongl, que representam uma forma de financiar a divida
plblica & permitem que o5 investidores emprestem dinhedro para o govemo, recebendn em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liguidez didria, babm custo, baixissimo
risce de crédita, e a solidez de uma instiuicdo enorme par tras,

Como fontea prmana de dados, a curva de titulos em reais, gerada a parr da taxa mdicativa divulgada pela
ANBIMA & a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitdnio do titulo

12211 MARLCAGADQ A MERCADO

Através do prego unitério divuigado no exirato do custodiants, multiplicado pela quantidade da titulos plblicos
detidos pelo regima, oblivemas o valor a mercado do tituko pubiico na caneira de inestimentos. Abaixo segue
fdrmula:

Fm o= PU g * Qs
Ondea:
¥m = valor de mercado
PU gy = PrEgo unitaria atual
O giputag = quantidade de titulos em posso do regime

12.2.1.2 MARCACAD NA CURVA

Como a precshicagio na curva & dada pela apropriagao natural de juros alé a data de vencimenio do ttulo, as
formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo

Tesouro IPCA - NTN-B

0 Tesoura IPCA - NTN-B Principal posswi fluxo de pagameanto simples, ou sejs. o investidor fez a aphcagao
& resgata o valar de face (valor investido somado 4 rentabilidace) na data de vencimento do titulo

E um titule pésfixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a vanagso da taxa do tndice Nacional
de Prego a0 Consumidar Amplo am um daterminado periodo

0 Valor Mominal Atualizedo € calculedo através do WNA na data de compra do titule @ da projegdo do IPCA
para a dala de hquidagio, seguindo 8 equacao:

VNA = VNA 000 de compra * {,l * ’Fc"mjmiﬂj

17252

Onde:.
VNA = Vaior Nominal Atualizado
VNAtarn de compen = VElor Nominal Alualizado na data da compra
IPCA yeiads = INflagia prejatada para o final do exarcicio

0 rendimento da aplicagiio & recebido pele investidor a0 longo do investimento, por mela do pagarmento oe
|urcs semestrais & na data de vencimento com resgate do valor de face somado a0 WM cupom de juros

ST TEAY OWIENTISNO BOEC ALY A 1O CE N TRC) i1 =N - FLISNE 7 AT |
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Tesouro SELIC - LET
2 Tesouro SELIC possui o de pagamento simples pos-fixedo pela vanagso da taxa SELIC

O valor projetado a ser pago pelo titlulo, @ o valor na data base, comigedo pela faxa acumulada da SELIC até
o dia de compra, mais uma correcac da taxa SELIC meta para dia da liqudacdo do titude. Sendo sau chlcule

¥NA = ¥N Ay de compra ® (1 + SELIC 50 yL/ase
Onde
VNA = Valor Nominal Atualizado
VN A iia de compra = Valor Nominal Alualizado na data da compra
SELIC prq = InflagSo atualizada

Tesouro Prefixado - LTHN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabildade & definida no momento da compra, que nao faz
pagamantos semestrais. A rentabilidade & calculada pela diferenga entre o prego de compra do fitulo & seu
valer nominal no vencimento, B3 1.000,00.

A partir da diferenca entra o prego de compra @ o de venda, & possivel determmar a taxa de rendimento. Ezsa
laxa pode ser calculads de duas formas;

o | Valor de Vendo
?= |Valor de Compra

Toxa Efetiva ne Period = ll = 100

QOnde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momanto da compra
Valor de Venda = Valor de negociacso do Titulo Publico ra data final

Valor de Compra = \alor de negociacio do Titulo na aguisiGao, ou, @ndo coMo Dase um ano
da 252 dias Oteis,

252
de Venda  flarely mo prrisdn
Valor de Ven n} _1l.160

Taxa Efetiva no Periodo = (I.Fn.tur deC

Orde
Taxa Ffetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Poblico na data firal
Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aguisicao

Tespuro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

MNa NTN-F ocorre uma situacio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros so gque
com a taxa pré-fixada e pagamento do Gltimo cupom ocorme no vencimento do fitulo, juntamente

com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equacao:
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1,10)% — 1 1
Preco = Zi.unﬂ o [ELEOET — 1 3008 .
= (14 TIR)TSZ (1 + TIR)Z52

Em que:

D'in & o nimero de dias Uteis do periodo e TIR & a rentabilidade anual do titulo.

resouro IGPM com Juros Semasirais - NTN-C

A NTH-C tem fundonamento parecido com NTH-B, com a diferenga no indexador, pois ulifiza o IGP-M ag
irvés de IPCA Alualmente, as NTH-C ndo sdo oferadas no Tesouro Direlo sendo apenas recomprado pelo
Tesouro Macional

o VNA desse tiulo pode sar calculado pela equacio;

L3
VNA = VNAuara de compra = (1 + I6PMprorerads)

Orde;

N1 representa o ndmero de dias corridos entre data de liquidagdo e primesro do més atual e N2
sendo o namare de dias coridos entra o dia primeire do més seguinie & o primairg més afual

Como metodologia final de aspuragio para os Tilules Plblicos que apresantam o valor nominal stualizado,
finaliza-se a apuragio Nos seguintes passos:

(i} identificacdo da colagio:
ﬁﬂlﬂl;ﬁﬂ = —mu—ﬂu.
(1 + Toxa)E5E
Onde:

Cotagie = & 0 valor unitario aprasentado em um dia
Taxa = taxa de negociagio ou compra o Titulo Publico Federal
Lil} ientificacio do prego atual

l‘.‘nmﬁal

Preso = ¥NA+ [0

Onde
Prega = valor unitério do Titulo Plblico Fedaral

FNA = Valor Mominal Atualizado
Cotacio = & o valor unitéro apresentado em wm dia

12.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTO

A InstrugSo CVM r® 555 dispde sobre a constituigdo, a administragso, o funcionamento e & divuigacao de
infarmagdes dos fundos da investimento.

1% AN mTIsO BU ATV A 0 CENTRL L] ALl FIYNE | 1
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O myvestiments em um fundo de investmento, porfanic, confere domimo deeto sobfe fragio ideal do
patrimdnio dado que cada cotista possul propredade proporcional dos ativos inerentes & composicéo de cada
fundo, sendo inteiramania responsdval palo onus ou binus dessa propriadaca.

Através da divulgacio publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo da investimentos auferindo o rendimanto
do parioda, multiplicado pelo valor atual, Abaixo segue farmula:

retorno = (1 + Sgiprior) * Rend g,
Onde:
retorno: valor da diferente do montante aportado & o resultado final do pariodo
S aneriors 3800 inicial do investimendo
Rend py,q,: rendimento do fundo de invastimento em um determinedo peficdo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimanto quanto 8 sua posicao em relacio a quantidade de
cofas, calcule-sa.

F|rn'ln! = me.lr by ﬂl\ﬁl‘"‘l’
Crrida

V. valor atual do investimento
¥ oo valor da cola no dia
QL aias: GUaMidade de cotas acquinidas medianie aporie no fundo de investimentc

Em caso de fundos de investimentos imobilidrios (FI, onde consta a0 menos uma negocacas de compra &
vanda no mercado secundario sfravés de sau ficker, esse serd caiculado atraveés do valor de mercado
divulgado no site do B3 caso contrario, sard caloulado a valor de cota, através de divulgado no site da
Comiss3o de Valoras Mobilidrios - TV,

12.2.3 TITULOS PRIVADOS
Titulo privados séo titulos emitidos por empresas privadas visando & captacao de recuwsos

As operagles compromissadas lastreadas em fitulos publicos sio operagdes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompea). Na partida da operagio sio definidas a laxa de remuneragao e a data
de vencimento da operagdo. Para as operagdes compromissadas sem liquidez diana, 8 Marcecao a marcagd
serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do fitulo e, adicionalmanta, um spread da
natureza da operacdo. Para as operagdes compromissadas negociadas com liguidez disria, 8 marcagao a
mercado serd realizada com base na laxa de revenda/recompra na daia.

Os certficados de depdsito bancério (CDBs) sdo instrumenios de captagdo de recursos utiizados por
instituictas financeiras, os queis pagam ao aphcador, ao final do prazo contratado, a remuneragdo prevista,
gue am geral & flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos @ registrados na CETIP

Os CDBs pré-fixados s8o titulos negociados com agio/desago em relagio & curva de juros em reais. A
marcacdo da COB & realizada descontando o seu valor fuluro pela taxa pré-fixada de mercade acrescida do
spread definido de acordo com as bandas de taxas referantes ao prazo da operagio e rating do emissor

Os CDBs paa-fixados 580 titulos afualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na
taxa média dos depasitos inerbancarios de um dia, calculada e dvulgada pela CETIP. Geraimente, o C.DI &
acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de amissao do papsl A marcagio do
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CDEB & realizads desconiando o seu valor fuluro prosstado pela taxs pré-fikada de mercado acrescida do
spraad defimido de acordo corm as faixas de taxas om vigor

12.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagio a mercado s80 didnos, como norma e sempre gue possivel, adotam-
58 preqos e cotagdes das seguintes fontes

g) Tiluos Pablicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagio Brasileira
das Entdades dos Mercados Financeiros g de Capiais
(hittps:ffwsnw_ anbima. com bript_briinformentaxes-de-titulos-publcos, him

bl Cotas: de fundos de mvestimenio: Comizsdo de  Valores Mobibidrics - CWM
(hitp: e cvm.gov brimenureguladesfundos/consultasfundos himl);

¢l Walor Nominal Alualizado. Vakor Nominal Atualizads ANBIMA - Associacho Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros g s Capitais
(hittps:fhwww Anbima com. be/pt_befinformarivalor-nominal-atuatizado htm).

d} Acdes, opgbes sobre apbes liguidas e twmo o8 agdes BMAFBOVESPA
{hittp: s, bmibovespa. com. bapl_bel), @

o) Cerificado de Depdsito Bancario - COB; CETIP (htip-ihwww B3 com.bript_brf,

13 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAQ

Para o acompanhamenta e avaliagio dos resuttados da carteira de invastimenio & de seus respactvas fundos
de investiimento, serSo adotados metodologias & onténos que atendam conjuntamente as normatvas
expedidas pelos orglos fiscalizadores & reguladores.

Como forma de scompanhamento, sard obrigatdno a elaboragdo de relatdrios mensais, que contemple no
minime informagbes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas quanio
as ephicaches dos recursos do IMPA, bem como 2 aderéneia das alocacles @ dos Processos decistnos
relacionados.

O referido relatério mensal deverd ser acompanhado de parecer do Comitéd de Investimentos, que devera
apresentar a andlise dos resultades oblidos no més de referdncia, inclusive suas consideragbes e
deliberachias

O Comitéd de Investimenios devera apresantar no minimeo o plano de eg8o com o cronograma das atividades
a seram desempanhadas relslivas & gestao dos recursas.

Deverao fazer pane dos documentos do processo de acompanhamento e avalacio
a) Editarial sobre o panorama econdmico relativo @ semana & més antenior,

b)  Relatéric Mensal que comém: andiise qualitativa da situagho da careira em relago a
compasicio, rentabilidade, enquadramentos, aderdncia & Politica de Investimentos, risocos,
andlise guantitstiva baseada em dadog histdricos e ilustrada por comparativos graficos;
cumprindo a axigéncia da Art. 136 da Portaria MTP n” 1 467/2022;

c) Ralatdrio Trimestral gue contém; analise sobie a rentabilidede e risco das diversas modalidaces
de operaches realizadas palo RPPS, com titulos, valores mobiiarios & demais ativos alocados
nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, investimentos estruturados e investimentos no
axterior, cumprindo 8 exigdncia do A 136 da Portarie MTP " 1. 46712022

i THAN T8 Y FROCATHV A ID0CERTROD AN FURsE (1Y
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di  Reistorio de Analise de Fundos de Investimento classificados a ICVM 555/2014 que contém;
analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) & parecer opinative,

e} Relatdrio de Analise de Fundos de Invesiimento classificados como "Esiruiurades” que confém;
analise de regulamanto, enguadramento, prospects {quando houver) e parecer opinalivo, e,

) Relatdrio de Andlise da Carleira de Investimentos com parecer opinativa sobre asiratégia iatica

14 PLANQO DE CONTINGENCIA

) Plano de Contngéncia estabalecido, contempla a abrangéncia ecogida palo inciso VI, A, 4° da Resolugio
CMN n® 4.983/2021, ou sefa, entende-sa por “contingéncia’ no ambito desta Politica de Investimentos a
excessiva exposicdo a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a |dentificaglo clara das conting@ncias, chegamos ao desenvolvimento do piano no processo dos
investimentos, gque sbrange ndc somente a Direloria Executiva e Gestor dos Recursos, coma também o

Comitd de Investimanios

14.1 EXPOSICAD A RISCOD

Ertendse-se como Exposicdo 8 Risco os investimentos gue direcionam a caneira de investimentos do IMPA,
para o ndn cumprimento dos limites, requisitos e narmas estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdénca

Social,

O rdo cumpnments dos imites, requisitos e normas estabelecdos, podem ser classificados como sendo:

1 Desenquadrameanto da Cantsira da Investimantos:
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenguadramento da Politica de imvestimenios;
4 Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsdveis pelos investimantos,
davidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigedos a:

l:mlinnim_l;l

| Medidas

Resolugdo

1, Desenquadramento da
Cartaira de imestimeantas

a) Apuracso das CEUSEE
acompanhado de relattno,

b) Identificagio dos envolvidos a
cortar do infcio do processo;

¢} Estudo Técnico com a viabilidade
para ¢ enguadramenta,

Curto, Médic & Longe Prazo

2, Desenquadramento do
Fundo da Invastimanto

3 Desenguadramento da
Politica de Investimeanios

acompanhado de relatirio;

b} identificacio dos envolvidos a
contar do inico do processo,

c} Estudo Técnico com a visbildade
para o enguadramana,

a) Apuracio das causas |

Curtn, Médio & Longo Prazo

' al Apuracao das CAUSAS

acompanhado de refabbric;
b} kdeniificagdo dos envolvidos a
coritar da inico 40 procassa;

l

Curla, Médio & Longo Prazo
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o} Estudo Técnica com a visbilidade
para o enguadramento.

a) Apuragdo das CaUSaS
acompanhado de relatono;
b} Menlificacie dos envolvidos a
4, Movimentages contar do inicio do procassc; |
Financeiras ndo c) Estudo Técnico com & viabilidade Curto, Médio e Lango Prazo
autorizadas para resciucio;
d) Acbes e Medidas, se necassarias,
judiciais para a responssbilizacio
dos Fesponsavais.

14.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recwrsos os volumes expressivos provenienies de fundos de
investmanto diretamente atrelados sos riscos de mercado, crédito e liquidesz.

I I L
! Contingéncias _ Medidas J Resolugdo
a) Apuracao das causas |
acompanhado de refaiono;
b identificecio dos envolvidos a
1. Patenciais perdas de contar do inico do processo; Curto, Médio e Longo Prazo
osii i ¢} Estudo Técrico com a visbilidade
adminisfrativa, financaira & $& foro I
caso, jridica.

15 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicaciio, resgate ou movimantagdas financeiras oComidas na canaira de nvesimentos
do IMPA, os responsaveis pala gestio dos recursos deverdo saguer 1odos oS principios e diretrizes anvolnwdos
nos processos de aplicagdo dos recursos,

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagao a Meta de Rentabilidades
& Mata Atuarial dafinida, garantira agies e medidas no curto @ médio prazo no equacionamenio de quaisquer
distorges decormentes dos riscos a ala atrelados.

Com base nas determinacdes da Portaria MTF n® 1. 467/2022, fol instituido o Comité da Investimentos atraves
do Art. 1%, Decreto Municipal n® 1024/2020 - GABI/PMA, com a finalidade minima de participar 1o procasso
decisério guanto & formulagio @ execugio da Politica de Investimenlos

Suas aches saa previamente aprovadas em Planc de Agdo estipulado para o exercicio cormente & seu conirola
serd promovida pelo Gestor dos Recursos e Coordenador do Comilé de Investimentos

Entende-se como parficipagso no processo decistrio quanto & formulacio e execucdo da Politica de
Investimentos a abrangéncia de:

al  Garantr o cumprimento das normativas vigentes,

b)  Garantir o cumpnimento da Politica ce Investimentos @ suas revisbes,

o) Garanlir a adequacin dos investmentos de acordo com o perfil do IMPA
d}  Monitorar o grau de risco dos Investimentos

Freld THAY LN Iy FICOE A TN A 1B I
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g1  Obsarvar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de nsco assumido,
f) Garantir @ gastso &ica o transparnente dos recUrsos,

al Garanbr a sxecurcio dos processos intemos voltadas para area de invastimantos,

h)  Instaurar sindicinca no &mbito dos investimentos @ processos de investimenios 88 a85im houvar
a necessidade;

i} Executar plano de contngéncia ne &mbito dos investimentos conforme dafinido am Politica de
Invastimenios se assim houver g necassidads,

1 Garaniir 8 execugio, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamente de Institgies
Financeiras.

K}  Garantir que a Alocagfio Esiratégica esteja em consonancia com os estudos 1ECNICOS Que
nortearam o equiilbno stuanial e financeiro; e,

1 Qualguer outra atividada redacionada diretamants a area de invesimentos.

Todo o acompanhaments promovido palo Comité de Investimentos sera designado em formato de relatdrio
elou parecer, sendo disponibilizedo para apreciagdo, andlise, contestacio e aprovaco pelos drgaos
compatentas. Sua periodicidade se adequada ao porte do IMPA.

Os relatirios elou parsceres supracitedos serSo mantidos e colocados & disposicio da Secretana de
Previdéncia Social, vinculads ac Ministédio do Trabaihe & Previdéncia, Tribunal de Contas do Estado, Contrale
Interno & demals drgdos fiscalizadores & ineressados.

16 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de nvestimentos podera ser revista no cursa de sua execucao & devera ser monitorada
no curlo prazo, a contar da data de sua aprovagio pelo Comité de Investimentos do IMPA, sendd que O prazo
de validade compreendera apenas o ano de 2002

Reunibes extracrdingrias promovidas pelo Comité de nvestimenios do IMPA, serSo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta Politica de Invesiimentos perants o comportamenio/conjuntura do
marcado, quando s apresentar o interesse da preservaclo dos atvos financeiros efou com wvistas a
adequacds & nova legistacac

A Politice de Investimentos e suss possiveis revisbes; a documentacdo gue a fundamenta, bem COMo &5

sprovagbes exigidas, permanecerdo 4 disposcio dos drgios da acompanhamento, supervisdo e fiscalizagao
palo prazo de 10 {dez) anos.

Deverdo estar certificados os respansaveis palo acompanhamento & operacienalizacdo dos mvestimentos oo
IMPA. através de exame de carificacdio organizado por entidade autbnoma de reconhecida capacidade
técnica e difusao no mercada brasileire de capiteis, cujo conteddo abrangera, no minime, o contido na Paortaria
MTP n® 1.467/2022

A comprovacao da habilitaglo ocorrera medianie o preenchimento dos campos especificos constantes do
Damonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonsirativo de Aplicagbes e Investimentos dos
Recurscs - DAIR, maniidos no Sistema da Informagtes CADPREV

As Instituiches Financeiras que oparam & qua venham a operar com o IMPA, poderdo, & titule institucional,
oferecer apoio téenico stravés de cursos, seminarios @ workshops ministrados pos profissionais de mercado
alou funciondrios das Instituicles para capacitagio de servidores @ membros das Orgacs colegiados; bam
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coma, confraprestacdo de sericos & projetos de inciativa do IMPA, sem que haga dnus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimantos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos rematem-sa a8 Resolugio CMN n® 4.963/2021 @ a4 Ponaria
MTP n® 1 467/2022 e demais normativas perfinentes acs RPPS.

A Politica de Investimenios fol devidamenie elaborada palo Comité de Investimentos do IMPA, gus &
participante do processo decistrio quanto & sua formulagio @ execuclo e aprovada na 280 (Ata da
Vigésima oitava Reunido Ordinaria do Comité de Investimento de Afua) Reunigo Ordinaria,

reglizads no dia 25 de agosio de 2022, sendo parie integrante a copia da Ata da Reunido do Comité do
Investimenios.

A Politica de Imnvestimanlos foi devidamente aprovada pelo Conselho Previdenciario do IMPA na 216° Ata

da Ducentésima Décima Sexta Reunido Ordinaria do Conselho Previdenciario de Afua
Reunidc Ordindnia, realizada no dia 26 de agosio de 2022, sendo parte integrants a copa da Ata da ReuniBo
do Consalho Previdenclario.

Este documanio segue assinado.
a) Pelorepresentante da Unidade Gestora do RPPS; e,

b)  Pelos responséveis pela elaboragdo, aprovacho e execuglo desta Politica de Investimentos
am stendimento 2o disposio na Portaria MTP n® 146772022,

Afud (PA), 26 de agosto da 2022
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CLELIANA SILVA DE SOUZA

Membro do Comité
Port. 161/2022 GABFMA
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BENEDITO JOSE DE snrm MACHADO
Membro do Comité
Fort. 161/2022 GAB/PMA Port. 161/2022 GAB/PMA
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CLELIANA SILVA DE S50UIZA
Membro do Consalho Membro do Conselho
DEC. 2343021 GARIPMA DEC, 12212021 GABPMA
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Membro do Conseiho / Membro do Conselho
DEC., 2342021 GAEPMA DEC. 2347031 GABPMA
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DEC. 342021 GABPMA DEGC. 2342031 GAB/PMA,
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ATA DA VIGESIMA OITAVA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTO DE AFUA.

Aos vinte (18) dezoito dias do més de agosto do ana de dois mil e vinte e daois {2022),
as 1100 {onze) horas, na Sala da Plenaria do Instituto Municipal de Previdencia e
Assisténcia Social - IMPAS, sito a Travessa Quintino Bocailva, 100 - Centro, nesta
Cidade de Afué-Para, deu-se inicio a Sesséo Coordenada pelo Presidente do Comite
de Investimento — Ronald de Souza Nobre, que verificando haver quorum declarou
aberta a referida Sessio. A seguir, apos saudar a todos os presentes, solicitou ao
senhor José Rossy Fonseca Nogueira Neto, que fizesse todas as anotaghes
necessarias que deverdo constar na Ata da referida Sessfo. Em seguida fez a
explanacio dos fundos de investimentos mensal, disse ao Comite que os Resgates
feitos foram para despesas Previdencianas e Administrativas do Instituto, BB Previd
Fluxo RF Saldo Anterior: RS 0,00; Aplicagbes R 497.916, 52 (quatrocentos e noventa
@ sate mil reais, novecentos e dezesseis reais e cinguenta e dois centavos), Resgate
(-) RS 72.389,77 (setenta e dois mil, trezentos e noventa e nove reais e setenta e sete
centavos), Rendimento Bruto (+) R$ 4 516,76 (quatro mil, guinhentos e dezesseis
reais e satenta e seis centavos), Saldo Atual: RS 430.033 51 (quatrocentos e trinta
mil, trinta e trés reais e cinquenta @ um centavos), Fundo BB Previd RF IMA-B Saldo
Anterior: RS 579.518.82 (guinhentos e setenta e nove mil, quinhentos e dezoito reais
e oitenta e dois centavos), Resgate (-) 5.503,18 (cinco mil, quinhentos e trés reais e
dezenove centavos), Rendimento Bruto (+): R$ 0,00, Saldo Atual: RS 574.015,63
(quinhentos & setenta & quatro mil, quinze reais e sessenta e trés centavos), Fundo
BB Previd IMA-B TP, Saldo Anterior; R$ 1.034.705.55 (um milhéo, trinta & quatro mil
o satecentos e cinco reais e cinguenta e cinco centavos), Resgate (-) 8,162, 74 (nove
mil, canto e sessenta e dois reais e setenta e quatro centavos), Rendimento Bruto (+).
R$ 0.00, Saldo Atual: R$ 1.025.542 81 (um milhdo, vinte e cinco mil, quinhentos &
quarenta & dois reais e oitenta e um centavos). Fundo BB Prewid RF IDK-2 Saldo
Anterior: RS 1.189.354 68 (um milhdo, cento e oitenta e nove mil, trezentos &
cinquenta & quatro reais e sessenta e oito centavos), Resgate {-) R$ 2.627.21 (dois
mil. seiscentos & vinte e sete reais e vinte e um centavos), Rendimentos Bruto (+) RS
0,00, Saldo Atual: RS 1.186.727 .47 (um milhdo, cento e oitenta & sais mil, setecentos
e vinte e sete reais e quarenta e sete centavos). Fundo FIC Banpara Referenciado DI
Longo Prazo, Posigo em: 30/06/2022, Saldo Anterior: R$ 1.780.332 88 (um milhao,
setecentos e oitenta mil, trezentos e trinta & dois reais e citenta e oito centaves), Saldo
atual: RS 1.799.442,52 (urn milhdo, setecentos & noventa e nove mil, quatrocentos e
quarenta e dois reais e cinquenta e dois centavos), posicdo em: 3110712022,
Rentabilidade Financeira: R$ 19.109 84 (dezenove mil, cento e nove reais e sessenta
e guatro centavos). Em seguida passou a palavra ao Assessor Contabil - Jose
Bernardino Dias Junior, fazendo uso da palavra o Assessor fez a explanagao dos
fundos de investimentos mensal, da posicio de julho de 2022 no gue se refere o
desenguadramento dos fundos de investimentos do instituto onde foi notificado pelo

END QUINTING BOCAIUVA, n® 100, CENTRO — AFUA-PA- FONE (96) 3688-1243
EMAIL: impas.afua@hotmad com
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MPS-CADPREV no criténo patrimonio liguido do fundo de investimento identificando
gue o recurso aplicado esta acima do percentual permitido de aplicagio conforme
DAIR; Segmento: Renda Fixa; Tipo de Ativo: Fundos de Investimento em Renda Fixa
- Geral - Art. 7°, Ill, a; ldentificagdo do Ativo: 08.215.807/0001-53 - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE Fl RF BANPARA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO CREDITO PRIWADO. Transcrigdo da notificacio (Descricio do Criterio
Analisado: Por meio do Demonstrativo das Aplicagbes e Investimentos dos Recursos
- DAIR, os entes federativos informam os dados analiticos das aplicagtes dos
recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) por eles instituidos, em
atendimento ao arl. 9°, paragrafo Gnico, da Lei n® 9.717, de 1998 e arl. 22 da Porlana
MPS n® 402, de 2008, possibilitando verificar se estdo em conformidade com a
Resolugdo n® 4.963/2021, do Conselho Monetario MNacional (CMN) Foram
identificadas as seguintes aplicagbes em desacordo com a refenda Resoclugas do
CMN) e diante deste alerta e necessarnio fazer a realocagao do investimento para outro
fundo com a finalidade de sanar a irregularidade, considerando que o Instituigao
financeira ndo possui outros fundos gue a legislagdo permita o Instituto aplicar,
sugere-se transferir para o bando do brasil em fundos, compativeis com a legislagio
do RPPS, imporante salientar gue o investimento nesse seguimento atrelado em
indice de CDI, que esta tendo rendimento positivo logo alocar recurso com as mesmas
caracteristicas do fundo da qual esta sendo aplicada, imporiante verificar a taxa de
administracio bem como a rentabilidade desse fundos que estdo enquadrados no
mesmo artigo da legislagdo, Nada mais a tratar, o Sr. Ronald de Scouza Nobre
agradeceu a presenca e participagio de todos, declarando encerrada a sesséo, da
qual eu, José Rossy Fonseca Nogueira Neto lavrei a presente ata, que apos lida e
aprovada, vai por mim assinada e por todos 0s participantes. Sala da Plenaria do
Instituto Municipal de Previdéncia e Assisténcia Social - IMPAS. Afua-Para, 18 de
agosto de 2022
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Ata da Ducentésima Decima Sétma Reunio Ordinaria do Conseltho
Previdenciario de Afua.

Aps vinte & cinco (26) dias do meés de agosto, do ano de dois mil e vinte & dois
(2022), as onze (11:00) horas, o Conselho Previdenciario reuniu-se na sala da
Plenaria do Insfituto Municipal de Previdéncia de Afua-IMPA, sito a travessa Quintino
Bocaidva, 100 - Centro, nesta cidade de Afua-Para, sob a coordenagio da Presidente
do Conselho Previdenciario, Cleliana Silva de Souza, que apds saudar a todos com
um cordial bom dia, solicitou a8 Secretana do Conselho Previdenciano, Dalsoni Vaz
Moraes, que fizesse todas as anotagbes necessarias que dever@o constar na Ata da
referida Sess8o. A seguir, passou a palavra ao Presidente do Instituto Ronald de
Souza Nobre, que ressaltou a presenga do Assessor Contabil do Instituto, Jose
Bemardino Dias Junior, que de uma forma bem resumida, fara uma explanagao sobre
a Politica de Investimentos - exercicio/2022, sugeriu aos conselheiros, que caso
surjam duvidas durante a explanago, @ so perguntar. Continuando, enfatizou sobre o
procedimento, que & uma das exigéncias do Mimistenio, e dos orglos externos, para
que de fato, possa ser dito a eles, como vo estar trabalhando a questdo de captagio
de recursos, deixando as contas em investimento. Com a palavra o Assessor contabil,
José Bernardino Dias Junior, saudou a todos com um bom dia. Em seguida, falou que
veio no intuite de colaborar com o Conselho, sobre a Politica de Investimentos-
IMPA/2022. Disse que a politica, na verdade, era para ser aprovada em dezembro de
dois mil e vinte @ um (2021), para dois mil & vinte e dois (2022), o que n&o foi feito, em
virtude, da transicio dos novos conselheiros, depols, o proprio Ministério fez uma
alteracio na LegislagBo, mudando & data para margo, e quando ia ser enviada a
Politica de Investimento, observou-se, que faltava qualificar as pessocas, montar o
Comité de Investimento, que & o responsavel pela politica, de fazer uma analise e
apresentar ao Conselho, para que fosse votado a sua aprovagio. Entdo, passou esse
lapso de tempo e esta sendo apresentado agora, inclusive, este ano de dois mil e vinte
& dois (2022), vai ser apresentado a politica para dois mil e vinte e trés (2023), pensa
que,em dezembro, j& vem com a minuta da politica para ser votada Continuando
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disse que os dados da politica esta a composigao, € de trinta e um (31) de dezembro

de dois mil @ vinte um (2021), referente ao patriménio, a posigo de patriménio. O
resumo vai ser explanado, sendo, que o imporiante é a carteira, como ira ser aplicada,
qual o percentual em cada modalidade de investimento, podendo ser fetto vanos tipos
de aplicagio, frisando, quais o IMPA vai adotar, qual o limite adotado por ele, de
percentual aplicado nesses fundos, Prosseguindo, falou que tem a posigdo da carteira
em julho de 2022, que estd langado no site do Ministério, assim como no portal da
transparéncia do Instituto. Portanto, a posico em 31 de julho esta com RS
5.000.000.00 (cinco milhdes) aplicado A posigdo 31 de dezembro tem RS
3.000.000.00 (trés milhdes), se olharem na pagina, que fala da analise do perfil do
IMPA. até 31 de dezembro de 2021, tem R$ 3.041.428 28 (trés milhdes, quarenia e
um mil, quatrocentos & vinte e oito reais e vinte e oito centavos). Com a palavra, o
Presidente pergunta se no plano, ela vai estar essa posigao de RS 3.000.000,00 (trés
milhdes). Em resposta, o Assessor Contabil diz, que na politica, sim, s para efeito de
aprovagio, mas hoje, ela esta atualizada, esta no site, no portal, Agosto, val estar a
posico de agosto. Falou sobre os fundamentos, investimento financeiro, tudo,

basicaments. conceitos. Ao iniciar a explanagdo, solictou aos presentes que
acompanhassem, através do documento entregue a cada um. Iniciou, falando gue
Fundo de |nvestimento & composto por titulos publicos federais, as agbes das
empresas e litulos privados. Sendo, que os titulos Privados sdo CDBs de Banco,
CCBs, Debéntures, que trata-se de carlas de créditos bancérios, ou seja, certificado
de depdsitos bancarios e certificados de créditos bancarios. Titulos cambiais,
derivativos ou commodities. Esses fundos que os Institutos possuem, hoje, a base
deles, & basicamente quase 100% titulos piblicos federais. Disse gue ndo possuem
nem um fundo que tenha acbes, e gue Hoje, o fundo e composto de recursos federals,
& uns dois fundos que a lei permite, tem titulos privados, |& dentro do percentual, ou
seja, ndo pode ter mais de 50%. Até 50% de titulos privados e 100% de titulos
plublicos. Enfatizou sobre as nommas legais, Lei Federal nimero 9.717 de 27 de
novembro de 1998; Resolugdo CMN n® 4.963, de 25 de novembro de 2021, que da
base para os investimentos, ela é especifica em relagio aos investimentos; Portaria
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MTP n® 1.467/2022, de 02 de junho de 2022, Portaria Ministerial. a qual altera todas
as leis, o arcabouco de Portarias que eram regidas pelo RPPS, ent8o ficou uma unica
Portaria, sendo revogada todas as outras, contendo todos os assuntos das oufras
Falou que o que & seguido na politica de investimento, sdo essas trés Leis, Le
Federal, Resolugdo e Portaria, entdo essas aplicagbes nao séo feitas de qualquer
forma, elas tém base legal, e como deve ser feito. Entrando na Politica de
Investimento em si, a pagina mostra como estd a nossa posigio em 31 de dezembro
de 2021, R$ 3.041.428 28 (trés milhdes, quarenta e um mil, quatrocentos e vinte & oito
reais @ vinte & oito centavos). Frisou sobre o dltimo Cerificado de Regulandade
Previdenciaria-CRP, disponivel pelo municipio, que & o de 2003. Elencou, tambem,
sobre a criagio do Comité de Investimento, criado em fevereiro de 2020. Quanto ao
Nivel de aderéncia ao Pro-Gestdo, disse que sdo alguns critérios que o Ministeno
adotou e que o RPPS tem que seguir, seguindo esses critérios ele terd a Pro-Gestao
um, dois, trés, Para que serve isso? Dependendo de quanto a pessoa tem de recurso,
tem que ter o Pro-Gestio 1, 2, 3, 4 Porgue quanto maior a quantidade de recurso
mais tera que diversificar para aplicar. Quanto ao vencimento de certificagao, disse,
que nao se aplica mais pelo montante de recurso que se tem. Prosseguindo, fez saber
que 0 modelo de gestdo nosso, do RPPS, @ proprio, ou seja, a decisao de resgatar e
aplicar & do Comité, juntamente com o gestor dos recursos. Falou da Legislagéo que &
obrigatério para o RPPS. Qual & o perfil do nosso RPFS, o perfil do investidor, trata-se
de andlise de perfil do RPPS, no dmbito de classificagio de investidor (qualificado ou
Profissional), considerando as vanaveis. O que diferencia ser qualificado ou
profissional? Patriménio Liquido sobre gestdo, ou seja, quanto e que eu administro,
um milhdo, cinco milhdes, dez mihdes; Cerificado de Regularidade Previdenciana -
CRP: Comité de Investimento; Adesdic ao Pro-Gestdo, Nivel de Aderéncia ao Pro-
Gestao, que nivel? Nivel 1, 2, 3, ate 4. Vencimento de Certificacio, & uma sitluagao
chamada profissional, todo certificado tem um tempo, que precisa ser renovado a cada
quatro (04) anos, mais ou menos, Categoria de Investidor, a qual vai ser verificada. A
andlise permitird que o comitd de Investimentos, defina a melhor "Estrategia de
Alocacso”, considerando os limites contemplados pelo Pro-Gesto. "Destacamos que
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o RPPS, no momento da elaboragdo e aprovagao dessa Politica de Investimentos esta

classificado como INVESTIDOR COMUM OU INVESTIDOR EM GERAL". A seguir,
falou que em dois mil e vinte e dois {2022), serdo consideradas quatro (04) tipos de
AlocacSo Estratégica, tracadas a partir do Perfil do Investidor, sendo: 1. Investidor
Comum ou Investidor em Geral: & o RPPS com PL abaixo de R$ 10 milhGes, no case,
hoje temos RS 5 milhdes; 2. Investidor Qualificado (sem Pro-Gestio): é o RPPS com o
PL acima de R$ 10 milhdes e gue ainda ndo implantou Pro-Gestdo, porem fez a sua
adesdo: 3. Investider Qualificado (com Pro-Gestio). @ o RPPS com o PL acima de R$
10 milhdes e que ja aderiu a um nivel do pro-gestdo; 4. Investidor Profissional e o
RPPS com o PL acima de R$ 1 bilhfo e que ja aderiu o nivel IV do Pro-Gestéo.
Portanto, para que seja analisado esses fundos tem todo uma qualificagio das
pessoas que fazem parte do Comitd de Investimento, da Diretoria, do Gestor do
recurso, entdo, dependendo do PL que a pessoa tenha, vai mudando a sua forma de

qualificacio em termo de estratégia de investidor. Prosseguindo, falou da Estratégia
de Alocagio 2022 Essa estratégia, basicamente, & de como vai ser alocado. Entéo,
falou que de acordo com a Legislagdo, é dito aqui, quais sao os Arfigos daguela
Resoluclo que j@ foi acima mencionada, a 4.963/2021, do Conselho Maonetano
Nacional, que @ a primeira, o segundo & o tipo de aplicagdo, se & fundo 100% titulos
publicos. Até o Artigo 7°, Inciso |, alinea "c”, disse que pode ter 100% do investimento
aplicado nesses titulos de fundo, que é a terceira coluna, maximo do PL a ser
aplicado. Falou que a partir dai vé-se, que os outros tipos de fundos tem 80 15%, 5%,
ele vem dizendo os limites que tem que ser aplicado. Ao analisar uma pelitica e depois
verifica-se se foi cumprida, & isso que vai ser olhado. Essa tabela que eles colocam
sd0 limites méximo que pode ser feito. Dando Prosseguimento, falou da posigio atual
do RPPS do Instituto, hoje, seguimento, renda fixa. Quanto ao dinheiro do Instituto?
Fundos de Investimento 100% titulos poblicos, TN Artigo 7%, Incise |, alinea "b’, essa
posicdo, trinta & um (31) de dezembro R$ 2.110.074,00 (dais milhdes, cento & dez mil
e setenta e quatro reais), @ assim por diante. Entdo, estava numa posicio da 69%,
posicdo atual da carteira, RS 2.110.000,00 (aois milhdes, cento e dez mil). Outro Artigo
citado gue estdo com alguns fundos, também & o FI, Artigo 7°, Inciso I, alinea "a",
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dispde de R$ 913.528,00 (novecentos e treze mil, quinhentos @ vinte @ oito reais), na
&poca, equivalente a 30% da carteira. Continuando, falou do limite da Resolug@o, que
pode ter até no terceiro, 100% do patrimdnio aplicado nesses fundos. Operacbes
compromissadas, sé pode ter 5%. Prosseguindo, falou de como vai ficar a Politica de
Investimento, o que esta se propondo |& no inicio do investimento para este ano. Disse
que na politica de Investimento, a principal estratégia que estd sendo aprovada pelos
conselheiros, @ a situacio de mudanga, ou seja, ficar 60% nesse tipo de fundo, renda
fixa nesse Artigo. Hoje, a Legislagio permite que o Instituto faga consignado para
servidores, inclusive, ja foi deixada essa previs8o prorrogativa. Falou que deixou como
uma forma de mudanga. Entdo, seria 5% do PL para empréstimo consignado para
servidores, 35% em titulos totalmente plblicos e 60% titulos privados e publicos. A
principal aprovacio que esta se proponde na politica @ essa alteragio do patrimonio
do IMPA, o restante que consta no documento, na verdade, & a Resolugio 4693,

il
:%FRJ

dizendo quais s&o os limites que a pessoa dispde, o restante s3o todos concedtos, &
Portaria, onde fala sobre investimentos, a Resolugio, que fala quais séo os Artigos, na
verdade, isso tudo é o gue a Legislagéo diz que tem que ser feito, mas o que que se
adota aqui, basicamente, s#o os fundos que tem hoje, no Banpara e no Banco do
Brasil, nenhum outro banco aqui tem recurso, todo o recurso do Inshituto, esta uma
parte no Banpard & a maior parte no Banco do Brasil, que tem mais fundos. 8]
Banpara s& tem um fundo gue comporta o recurso do IMPA, e inda tem umas
imitaghes o fundo. O Banpara tem um recurso que vai ter que migrar para o Banco do
Brasil, por conta dos fundos que eles tém |a, que ndo e possivel ter essa quantdade
de recursos gue se tem |a, hoje, pensa que tem em tomno de RE 1.9000.000,00 (um
milhdo e novecentos mil reais), ficard no Banpara no maximo uns RS 800.000.00
(oitocentos mil reais), sendo que esse fundo tambem & positive, Em dezembro, sera
visto o cenario para dois mil e vinte e trés. o que pode ser alierado. Por isso, que a
politica & anual, e pode ser revista a qualquer tempo, dependendo das pardas ou da
entrada de novos recursos, o cendrio pode ser revisto. Mas, a principio, para esse
ano, & essa a adog30 que estd sendo colocada para aprovacio. Questionou sobre o
que vamos acompanhar como conselheiros, @ se o comité esta fazendo o que fol
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aprovado nessa Sessdo, A politica € pra isso, no fim do ano serad feito um

levantamento do que fol adotado, e s& essa estratégia foi boa. Oulira coisa que pensa
ser importante, com efeito ao atuaria e obrigada a colocar agora qual @ a meta de

rentabilidade, o RPPS, que & a meta atuarial. Antigamente ndo tinha essa exigéncia,
que tem hoje. Taxa de Meta Atuarial, o Anexo VI, Artigo 2° da Portaria MTF n®
1.467/2022, estabelece as Normas Aplicaveis as Avaliagbes Atuariais dos RPPSs,
determina que a taxa atuanal de juros a ser utilizada nas Avaliagbes Atuariais seja 0
menor percentual dentre o valor esperado de rentabilidade futura dos investimentos
dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de juros parémetro, cujo ponto da Estrutura
a termo da Taxa de Juros Média seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS
A duracdo do passivo apurada com a base de dados informada foi de 15,96 anos.
Assim, a Taxa de Juros (TAXA DE META ATUARIAL), utilizada na Avaliagao Atuarial
de 2022 e na presente Politica de Investimentos para o exercicio definida em:
IPCA+4,84% ao ano. Neste exercicio, a carteira do IMPA tem que render no minimo
12%._ Se tiver rendendo menos de 12%, ndo esta cobrindo a meta atuarial Entao, na
verdade, isso tudo é para o Comité, o Gestor, saber guanto & que ele tem no minimo
de rendimento na sua carteira, Falou que a Politica, na verdade, vem dar o norte e
Instituto tem dois nortes, que ja foi mostrade, um & como vou alocar 05 meus recurses,
35% em um seguimento, 60% em outro & 5% esta la que pode ser colocado em
consignagdo, sendo gue o consignado pode ser feito para servidor, tanto efetivo,
quanto para aposentado e pensionista, menos contrato. Reforgou o que o Presidente
j& havia falado, que uma das exigéncias € ter uma plataforma para fazer isso,
contratar@o uma empresa especifica para fazer as analises dos fundos para estar
zendo mostrado todos os meses aos conselheiros, sendo que a carteira tem que ser
movimentada, o que n8o esta acontecendo, em virtude. do Instituto ndo possuir uma
andlise de todos os fundos gque o banco dispde. Entrou o recurso, aplica-se e vai
resgatando para fazer pagamento das despesas normais, mensais, A empresa vai
sugerir o que se possa estar mudando, permanecendo, projetar também como esta o
mercado, como estd a inflacio, o que dé condigio de desenvolver um trabalho de
qualidade, porque eles (empresa), estdo la no mercado, ales acompanham tudo. A
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empresa vai fazer Relatdrios mensais, sendo que o Comité, com certeza vai enviar

todos os meses um Relatoro ao Conselho para que este acompanhe se esta aderente
a politica, ou seja, 0 gue eu esfou praticando s2 esta aderente ao que foi aprovado
pelo Conselho Previdenciario, esses dois parametros que foi explanado durante a
Sessdo, Rentablidade e Meta Nac esqueceu de frisar sobre o calculo atuarial,
dizendo que a reforma veio, dando uma nova vis&o ao Institulo, no sentido de
instabilidade. O importante, agora & tentar ver essa situacio de armecadaco, fazer o
possivel para ter essas arrecadagdes, porque caso nao haja, e ndo conseguir cobrir
esse percentual, vai aumentar o déficit novamente. Ao se referir a reforma, disse que

ela tem dois vieis, uma o lado institucional, outro o lado do servidor, que acha estar
sempre prejudicado. Com a palavra, o Presidente do Instituto diz que & uma carga
pesadissima essa questdo de pontuaglo, e que para nds, funcionarios, contribuimos,
ela veio pesada, outra questio de beneficio, essas coisas 18, pensa gque no minimo
tem que contribuir com o que o INSS esta solicitando, quinze (15) anos, para a pessoa
chegar em uma idade e poder se aposentar. Entdo, de tudo o que ja fol realizado,
desde a criagho da Lei, reformulou a Lei, planos de beneficios, Politica de
investimento, calculos atuariais, 0s trés ultimos, e tudo o que foi decidido durante a
Sessdo, ele deu de forma positiva uma perspectiva para o Geslor do municipio de
Afusd, para poder honrar aquilo que hoje & do Instituto. Finalizando, a Presidente do
Instituto Previdenciano, pds em wvolagio o documento, denominadoe Politca de
Investimento - Exercicio/2022. Em votagBo. Aprovado. Nada mais havendo a tratar, a
Presidente agradeceu a presenca e participagdo de todos, encerando a presente
Sess30, da qual eu, Dalsoni Vaz Moraes, lavrel a presente Ata, que apds lida e
aprovada, vai por mim assinada e por todos os participantes. Sala da Plenaria do
Instituto Municipal de Previdéncia de Afua - IMPA. Afua-Para, 26 de agosto de 2022,
Assinaturas:
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